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IZVIESTAI NEZAVISNOG REVIZORA
Upravi i akcionarima
DUIF ,.WVP Fund Management™ a.d. Banja Luka

e

Trwrsili smo reviziju priloZenih finansijskih izviestaja DUIF ) WVP Fund Management” a.d. Banja Luka (u
daljem tekstu: Druftvo) kojl obuhvataju izvieitaj o finansljskom poloZaju na dan 31. decembra 2025,
goding, zviettaj o ukupnom rezuitatu, lzviestaj o promjenama na kapitalu | zviestaj o tokavima gotovine
7a period koji se zavrSava na taj dan, kao | napomene koje sadrbe prealed znadajnih ratunovodstvenih
politika | druge objainjavajude informacije.

Prema nasem mistienju, prilofeni finansijski izviestaji istinito | objektivno, po svim materijaine znacajnim
pitanjima, prikazuju finanslijski poloZaj drustva DUIF WP Fund Management” a.d. Banja Luka na dan
31. decembra 2025, godine, njegovu finansijsku uspiednost | tokove gotovine za godinu koja se zavriava
na taj dan u skiadu sa Medunarodnim standardima finansijskog viestavania (MSFI) koji se primjenjuju
u Republic Srpskoj.

Osnova za mislhenie

Reviziju smo 2vrsilli u skladu sa Zakonom o radunovodstvu | reviziji Republike Srpske | Medunarodnim
standardima revizije (MSR). Nage odgovornosti u sklade sa tim standardima su detaljnije opisane u
odjeliku izvieStaja koji je naslovljen Odoovomosty revizora 23 revizlfu fnansiiskih aviestaia. M smo
nezavicni U odnosu na Drustve u skladu s Shidkim kodeksom 28 profesionalne racunovade Odbara za
Medunarodne etitke standarde za racunovode (TESBA Kodeks), kao | u skladu sa etickim zahtjevima kojl
su relevantni za nadu reviziju finansifskih izviestaja u Republici Srpskoj | Ispunili smo nase druge eticke
odgovornost] u skiadu sa ovim zahtjevima | IESBA Kodeksom. Smatramo da su revizijski dokagzi koje
smo pribavili dovoljni | adekvatni da nam prufe asnovu za nase misljenje.

Skretanfe pafnje

Skrecemo padnju na finjenicu da je Rukovodsivo Drustva dana 28. februara 2026. godine, predaio
finansijske izvieStaje DruStva za poslovnu 2025, godinu, nadlefnom registru {Agenciia za posrednitke,
Infarmaticie | finansijske usiuge a.d. Banja Luka "APIF*). Dana 13. marta 2026. godine, a8 na osnovu
odiuke uprave Drustva, usvajeni su korigovani finansijski izviestaji za poslovnu 2025, goding, ali isti nisu
predati APIF uslijed postojedih ograniiavajucih odredbl. Korigovani finansijski lzvieStajl DrnuStva, su bl
predmet nade revizije. Rukovodstvo Drudtva je odgovorno da za svakl finansijskl peried finansijskl
izviestajl budu sastavljeni u skladu sa zakonskom racunovodstvenom regulativom primjenjivom na
privredna drustva u Republicl Srpskoj, | smatra da navedeno odstupanje nema materijalno znacajan

uticaj na finansijske izviestaje posmatrane u cjelini,
hate miEienie nije modifikovano u vezi sa navedenim pitanjem,
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Kiiuéna revizorska pitanja

Kljufna revizijska pltanja su pitanja koja su, po naSem profesionalnom prosudivaniu, bila od najvedeg
Inacaja u nasoj reviziji finansijskih irviestaja za tekudi period.
Ova pitanja su razmatrana u kontekstu revizije finansijskih izvieStaja u cjelinl | u formiranju naSeg
migljenja o njima | ne znosimo lzdvojeno misljenje o ovim pitanjima

Vrednovanje poslovnih priboda (napomena 4.}
Opis Kjucnog pitanis

Kako se u revizill bavilo s tim pitaniem

Druftvo je za period 2025. godine iskazalo
ukupno poslovne prihode, u inosy od 594,314
KM, od dega se 331.312 KM odnosl na prihod po
osnovy naknade za upravijanje investicionim
fondovima, 361.310 KM na prihod od ulazne
naknade koja s naplacuje prilikom kupovine
udjela fondova, dok se iznos od 1,692 KM
odnoslo na  usluge Individealnog vodenija

Na bazi urorka izvréill smo provieravanje asnova
7a priznavanie navedenih prihoda, Ti postupd
podrazumijevaju pregied miesednih obraduna.

Takode ubvrdili smo da li su iskazani prihodi
prezentovani u ispravnam obradunskom periodu,
Ma osnovu sprovedenih procedura, nismo uodill
bilo kakve znacajne nedostatke u vezi 53 ovim

pitanjem,

'l.-"re:dnw;nje | prezentaclja nekretnina, postrojenia | opreme | zakupa {napomena 8.}

Opis kfjudnog pitanja

Kako g2 u revini bawilp 5 tim piltanfem

Drugtvo je u finansijskim izviestajima na dan 31.
decernbra 2025, godine iskazalo nekretnine,
postrofenja, opremu | investicione nekretnine
ukupne neamortizovane vrijednosti 132,111 EM.
Mekretnine, postrojenfja | oprema dine 13%
ukupne imavine Drusva.

Pregledali smo dokumentaciju o viasnistvu nad
nekretninama.

Uvierili smo se u postojanje | fizicko stanje
gradevinskih objekata | opreme | provieril
postojanje dokaza kojl ukazuju na obezvredenje.
Pregledali smo obracun amortizacije nekretnina |
opreme, provjerli asnovanost pretpostavkl za
utvrdivanje amortizacionih stopa | matematicku
tafnost cbraduna,

Pregledali smo obraéun Imovine uzete u zakup u
skladu sa MSFI 16,

Pregledali smo prezentaciju dugoroéne imovine u
izvjestaju o finansijskom poloZaju | napomenama
uz finansijske izrvjestaje.

Ma osmovu sprovedenih procedura, nismo uodill
bilo kakve znacajne nedostatke u veri sa ovim

pitanjem.

Odgovornost rukovadsiva | loa oviaddenth za upraviianje za finansifske inviestafe

Rukovodstvo je odgovorno za pripremu | fer prezentaciju ovih finansijskih Zvjestaja u skladu sa
Medunarodnim standardima finansijskog tzviestavania (IFRS) | za one interne kontrole za koje odredi
da su potrebne za pripremu finansijskih lzvjestaja koji ne sadrie materijaino znalajne pogresne iskaze,
nastale ustied kriminalne radnje ili greéke.

Pri sastavljanju finansijskih izvjestaja, rukovodstvo je odgovomo za procjenu sposobnosti Drustva da
nastavl sa poslovanjem u skladu sa nafelom stalnosti, objelodanjujudi, po potrebi, pitanja koja se odnose
na stalnost poslovanja | primjenu nacdela stainost poslovanja kao rafunovodstvene osnove, asim ako
rukovodstvo namjerava da likvidica Drutvo ili da cbustavi postovanje, ill nema drugu realnu moguénost
osim da to uradi.

Lica ovlastena 7a upravljanje su odgovorna za nadgledanje procesa finansijskog Izviestavanja Druttva,

Odgovarmost revirora za reviziiu finansifskil nviestaia

Mas cilj je sticanje uvjeravania u razumna) mijer o tome da finansiiski izvieStaji, uzeti u cielin, ne sadrie
materijaino znacajne pogredne iskaze, nastale ushied kriminalne radnje il grefke; | izdavanje zvieStaja
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revizora koji sadrZi nage migljenje. Uvjeravanje u razumnaj mieri oznadava visok nivo uvieravania, all
ne predstavlja garanciju da de revizija sprovedena u skladu sa Medunarodnim standardima revizije uvijek
otkritl materijalno pogrefne skaze ako takvi iskazl postoje. Pogresni iskazi mogu da nastanu uslied
kriminalne radnje ili gretke | smatraju se materijaino znacajnim ako je razumno ofekivati da ce oni,
pﬂj&d&i;;&m Ml zhirno, uticati na ekonomske odluke korisnika donesene na osnovu ovih finansijskib
lzviektaja.

Kao dio revizije v skladu sa MSR, ml primjenjujemo profesionaine prosudivanje | odriavamo
profesionalni skepticlzam tokom revizije. [sto tako, mi:

= Vriimo identifikaciiu | procienu rizika od materjalno znadajnih poaresndh iskaza u finansljskim
izviestajima nastalih usiied kriminaine radnje Il greske; osmidljavamo i obavijamo revizijske
postupke koji su prikladni 2a te rizike | pribavijame dovoline adekvatnib revizijskih dokaza da
obezbijede osnovu za mislienje revizora. Rizik da nede bitl identifikovani materijalino znataini
pogresni iskaz koji su rezultat kriminalne rednje je vedi nego za pogresne iskaze nastake ushed
greSke, zato ito kriminzlna radnja mole da ukljudl udrufivanje, falsifikovanie, namjerne
propuste, laZno predstavijanje ili zaobilaZenje interne kontrale.

« Stidemo razumijevanje o internim kontrolama kaje su relevantne 7a reviziju radi asmistiavanja
revizijskih postupaka kojl su prikiadni u datim okolnostima, ali ne U cllju izrafavanja misljenfa
o efikasnosti sistema interne kontrole Drustva.

=  Vr8imo proclenu  primijenjenih  radunovodstvenih pofitika | u kojoj mier su razumne
ratunovodstvense prociene | povezana objelodanjivania keje je zvrdilo rukovodstva,

« Donosimo zakijudak o prikladnosti primjens nalela stalnosti kao rafunovedstvene osnove od
strane mukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, da i postojl materijaina
nelzviesnost U vezi sa dogadajima il uslovima koji mogu da izazove znadajnu sumnju u pogledu
sposobnosti Drudtva da nastavi sa poslovanjem u skladu sa nalelom stalnostl, Ako zakljufimo
da postoji znadajna nelzviesnost, duini sma da u svom izviestaju skrenemo paZnju na povezana
objelodaniivanfa u finansijskim izviedtafima ili, ako takva objelodanjivania nisu adekvatna, da
modifikujemo svaje misljenje. Nasi zakljudc se zasnivaju na revizljskim dokazima prlkupljerﬂm
do datuma lzviestaja revizora. Medutim, bududi dogadaii ili uslovi mogu za posljedicu da maju
da Drustvo prestane da posiuje u skladu sa nafelom stalnasti,

+« \riimo procjenu ukupne prezentacije, strukture | sadriaja finansijskih zvijedtaja, ukljudujud |
oblelodanjivanja, kao | da Il su u finansijskim izvieStajima prikazane osnovne transakcije |
dogadaji na takav nacin da se postigne fer prezentacia.

Saopétavamo licima oviaidenim za upravljanje, zmedu ostalog, planirani obim i vrijeme revizije |
mnacajne revizijske nalaze, ukljucujudi i sve znacaine nedostatke interne kontrole kole smo dentifikovall
tokom revizije.

Takode, dostavijamo licima oviadéenim za upravljanje |ziavu da smo uskladeni sa relevantnim etickim
zahtjevima u pogledu nazavisnosti i da cemo ih obavijestiti o svim odnosima i ostalim pianjima za koje
razumno da se pretpostavi da ubidu na nadu nezavisnost, kao i adje je to mogude, o povezanim mjerama
rastite,

Partner u angaZovanju na revizijl na osnovu kog je sastavljen avaj izvieStaj nezavisnog revizora je
Slobodan Lukié, oviaZéeni revizor,

Adresa revizorskog drustva: Petra Preradovica 21, Banja Luka

Datum izvijestaja nezavisnog revizora: 13. 3. 2026. godine.

Direktor: Oviascen| revizor:

Slobodan Lukid
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DUIF WP Fund Management” a.d.
Banja Luka

Finansijski [zvjestai
za period kaji se zavriava 31, decembra 2025. godine |

Banmja Luka, februar 2026, godine




CLTE WP Fund Management™ .0, Bania Luka
Anansiiskd (nfestay za peniod od 01.01.2025 — 31,12 2075

IZVIESTAT O DOBITKU I GUBITKU I
OSTALOM UKUPNOM REZULTATU

U peradu od 1. 1, 2025 - 21, 12, 2025. godine

¥ 2025, 2024,

Dpes Hapomens godina godina

Pribadli od pruzanja usluga 4 504 314 433.876
Ukupno poslovni prihodi 594.314 433.876

Trodkovi materijaka, goriva | energije

Trodkovi zarada, naknada zarada | ostalih liénih rashoda
Troskavl prolzvodnih uslegs

Trodkovi amartizacije

Mematerijalni trodkovi

Trodkovl poreza | doprincsa

(1.210)
£213.050)
(163.173)
{9.500)
(97.815)
{1.302)

(2.528)
(176.658)
(107 987)

(12,988
(61.1B6)
{309)

Ukupno poslovni rashodi

(486.050)

{362.266)

Poslovni dobitak

Finansijski prihodi
Finansijski rashodi

Dobitak redovne aktivnosti

Cistali rashodi

Rashodi od korekcije gregaka | promjene rac. politika

108.264

5545
(6.197)

71.610

4.863
(5.757)

_ 107.612

(3.000)

70.706

(1.172)

Dobitak prije oporezivanja

104.612

69.534

Porez na dobit
- bebuci porez na dobit

(2.473)

(7,945

(2.473)

(7.945)

Meto dobitak

102.139

61.589

Ostali rezultat

Ukupan rezultat za period

Zarada po akciji

102.139

0,20

Mapomene na narednim stranamsa
Eine sastavni dio evih finansijskih izviestaja




DUF WP Fund Management" 3.4, Banja Luka
Ainansiisii iviestall za period od 01012025 - 31, 12 2025

IZVIESTAJ O FINANSIISKOM POLOZAIU
Na dan 31. 12. 2025. godine

Opis Napomene 31. 132, 2025, 31. 12, 2024,

“godine godine
AKTIVA
Stalna imovina
Mematerjalna ulaganja £ 415
Mekretnine, postrajenja | oprema 9 2.600 1.370 |
Imovina uzeta U zakup 9 129200 137.804

132.111 139.589 |
Obrtna imovina
Kupci 10 43.508 47 528
Ostala kratkorodna potradivania 562 562
Kratkoroéni finansijski plasmani 11 250,000 -
Gotovina i gotovinski ekvivalent 12 224 926 370.047

524.086 418.437
Vanbilanska aktiva 15 392.512 = B
Ukupna aktiva 1.048.709 553.026
PASIVA |
Kapital
Akcijski kapital 13 SO0, 0 500,000
Merasporedeni dobitak 5,248 [96.851)

505.248 403.109
Dugorotne obaveze
Chavera za imaowinu uzetu u zakup 9 137.035 194,385

137.035 144.385
Kratkorocne obaveze
Diobavljadi | primljen avansi 3.034 2449
Obaverze za zarade | naknade zarada 250 158
Ostale kratkorotne finansijske obavere 14 7.354 7.074
Dstale kratkorofne obhaveze 200 2.010 |
Obavere za porez na dobit 2473 m
Dbaveze za ostale poreze | doprinose 574 268
Pasivna vremenska razgranicenja 28 29

13.914 10.528

Vanbilanska pasiva 15 392.512 -
Ukupna pasiva 1.048.709 558.026

MNapomene na narednim stranama
Einie sastavni dia ovih finansijskih indestaja




OULTFE WA Rund Management™ a.a. Banig Luka
Finansfiski viedtal za perod od 01012025 — 31,12 2025,

IZVIESTA) O PROMIENAMA U KAPITALU
Za perlod koli se zavrSio na dan 31. 12, 2025. godine

Akumulisani
nerasporedeni
Opis promjene A::;ii::: dobitak/ Ukupno
nepokrveni
gubitak
Stanje, 1. januar 2024.
_godine 500.000 {168.872) 331.128
Meto dobitak pericda iskazan u
bilansu uspjeha = 51,589 Bi.589
Objavijena dividende | drugi i
vidowi raspodjele dobiti - 10.392 10.352
Stanje, 31. decembar 2024,
_godine - 500.000 [96.891) 403.109
Metn dobitak perioda iskazan u
bilanzu uspjeha - = 102,139 102,139
Stanje, 31. decembar 2025.
godine 500.000 5.248 505.248

Mapomens na narednim siranama
cine sastavni dio ovih finansijskin izvjestaja I




DUEF WP Fund Management” a.d, Bania Lukg

Finansifsk inviedtalf za period off 01.01. 2025 - 31. 122025,

IZVIESTA] O TOKOVIMA GOTOVINE
U perodu od 1. 1. 2025 - 31, 12, 2025, godine

Opis

Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti

Prilivi od kupaca | primljeni avansi

Oistall prifivi (2 poslovnih aktiviost

Cdliv pa osnovy splata dobavljadima | dati avans!
Odlivi po asrovu isplata zarada | naknada zarada
Cdlivi po osnovu placenih kamata

Ostali odlivi iz poslovnih aktivnasti

Meto priliv/ (odliv) gotovine iz posiovnih
aktivnosti

Tokovi gotovine iz aktivnosti investiranja
Ostali prilivi iz aktivnosti investirania

Ostali odlivi iz akbivmosti investiranja

Meto priliv/{odliv) gotovine iz aktivnosti
investiranja

Meto povedanje /(smanjenje) gotovine i
gotovinskih ekvivalenata

Gaboving i gobovinsk ekvivalentl na podetku periada

Fazitivree kursne razlike
Megativie kursne razlike

Gotovina | gotovinski ekvivalenti na kraju
perioda

u KK

2025. 2024.
godina godina
593.964 417.486
2124 4.853
(84.970) {459.686)
(182.690) (149.660)
{6.157) (5.767)
(220.352) (154.144)
104.879 63.092
245.138 245.138
(495.138) (245.138)
(250.000) _
(145.121) 63.092
370.047 306.955
224.926 370.047

Mapomens na narednim stranama
dine sastavni dio ovih finansijskih izvieitala




DUTF WP Fing Management" a.d, Banis Luks
Finansiickl indestan za period o 01012025 - 3112 2025.

NAPOMENE UZ FINANSIISKE IZVIESTAJE
1. Osnovne informacije o Drustvu

Ugovor aasnivanju Drustva za upravijanie investicionim fondovima WP Fund Management” a.d. Banja
Luka {u daljem tekstu: Drustvo) potpisan je 06. februara 2019, godine, Komisija za hartije od vrijednost
Republike Srpske (u daljern tekstu: KHOV) je RjeSenjern broj 01-UP-52-110-13/1% od 3. juna 2015
godine izdala dozvolu za poaslovanje Drustva.

Drustvo je upisano u sudski registar Okrufnog privrednog suda u Banjoj Luci dana 19, juna 2019. godine,
na csnevu Rjesenja braj 057-D-Reg-19-001465.

Skrafeni naziv Drustva ;| ,WVP Fund Management” a.d. Banja Luka.
Sledite DruStva: Vidowdanska br. 2, Banja Luka.

Maticni broj Drustva: 11181910,

Sifra i naziv dielatnost: 56.30 - djelatnosti upravijania fondovima.

Osnovna djelatnost Drustva je osnivanje | upravijanje investicionim fondovima, odnosno ulaganje
navianih sredstava u ime i za radun akcionara zatvorenih investicienih fondova, te obavljanie drugib
posiova odredenih zakonom koji ureduje drustva za upravljanje | investicione fondaowve,

Lkupna vrijednost kapitala Drustva, na dan 31.12.2019. godine, iznasila je 350,000 KM (17,500 akcija
nominaine vrijednost! 20,00 KM).

Lf toku 2020, godine vrienes sy dva povecanja osnovnog kapitala. Posliednja promiena izvriena je 15.
decembra 2020. godine kada |e donesena Odluka o izmjenama | dopunama Ugaovara o osnovanju
Drustva kojom je povedan osnovni kapital Drudtva. Osnovnl kapital Drustva sada iznosi 500.000 KM
(25.000 akdja nominaine vrijednosti 20,00 KM

Akciie Drustva glase na ime. Drustvo je osnovano na neodredeno vrijeme,

Organi Drustva su: Skupsting akeionara, Upravni odbor i izvrani direktor,

anovi Upravnog odbora Drustva su:
Mag. Fupert Srobl, predsjednik
Petar Andreevski, clan |
Vudenavic Zoran, dan.

b P b

Tzvrini direktori Drustva su Andrijana Popovska | Zoran Vucenovic.

Drustvo je u toku godine imalo prosjedno 6 zaposlenih po osnovu stanja na kraju mjeseca, kao i po
osnavy Casova rada.
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OLIF WP Fund Management™ 3.5, Banja Luks
Finansiiskl rviestai 22 period od D1.08.2025 — 31,12.2025

4. Osnove za sastavijanje i prezentaciju finansijskih izvjedtaja i koriséenje
procjenjivanja

21 Osnove 73 prezeniaciu

Flnansiiski izviestaji su sastavijeni za period koji se zavriava na dan 31.12.2025. godine i izrafeni su u
kanvertibiinir markama {KM). Uporedne podatke predstavijaju revidirani finansifcki izvieltaji za period
kaji se zavriavao na dan 31.12.2024. godine.

Drustvo je u sastavijanju ovih finansijskib izviestaja primjen]ivalo rafunovodstvene politike obrazlcZens
u napomeni 3 uz finansijske izvieStaje, koje su zasnovane na rafunovodstvenim | poreskim propisima
Republike Srpske.

Drustva vadi evidencju | sastavija finansijske zviestaje u skladu sa Zakonom o rafunovedstvy | revizii
Republike Srpske | ostalom primjenjivom zakonskom regulativom u Republici Srpskaj i BiH.

Pared toga, priloeni finansijski izvestajl su sastavljeni u formatu propisanam Fravilnikom o sadriini |
formi obrazaca finansijskih @vjeftaja za priviedna druétva, zadruge, druga pravna lica | preduzetnike i
Pravilnikom e sadrzini | formi obrasca 12viedtaja o promjenama na kapitalu,

Drustvo priprema finansijske izviestaje u skiadu sa nadelom stalnosti postovania {going concerm).

22, Stamdandi § lurnacenia primidentent o prigreri T
U skladu sa Zakoncin o rafunovodstvu | revizljl, pravea lica u Republic Srpskoj treba da sastave |
prezentuju finansijske izviestaje u skladu sa relevantnim zakonskim i profesionalnim regulativama, koje
padrazumijevaju  Medunarodne ratunovodstvene  standarde (MRS), Medunarodne standarde
finansijskog izviestavanja (MSFI), Kodeks etike za profesionalne rafunocvede | prateda uputstva,
objasnjenja | smiemice koje donosi Odbor za medunaradne rafunovadstvene standarde (TASE) | sva
prateda uputstva, objadnjenia i smiemice koje donasi Medunaradna federacija racunovoda (IFAC).

Racunovodstveni | revizijski standardi su standardi, uputstva, objanienga, smjernice | nafela definizani
zakonwm, objavijeni od profesionainog udruzenja u saradnji sa Ministarstvom finansija.

Upravnl odbeor Saveza raCunovoda i revizora Republike Srpske je 9. novembra 2020. gedine donio
Oclluku o utvrdivanju i objaviivanju prevoda Medunarodnih standarda finansiiskog invieStavanja (MSFD)
iz 2015. godine, Prema ovo) Odluci, MSFI iz 2019. godine se cbaverna primjenjulu za finansijske
izvjestaje koji se sastavijaju na dan 31. decembra 2021, gadine il kasnije.

Promjene u Medunaradnim stanardima finansijskeq izvieStavanja, Medunarodnin radunovodstvenim
standardima, tumalenjima, kao | novousvoleni standardi | tumacenja izdate nakon 1. januara 2019,
godine nisu objavileni | usvojeni u Republici Srpskol, U skladu sa avim, ove promieng | novousvopen
standardi nisu primijenjena u sastavijanju priloZenih finansijskin izviestaja.

Uzimajuci u obzir potencifalne materijalne efekte koje odstupanja racunovodstvenih propisa Republike
arpske od MSFT | MRS mogu imatl na fer prezentaciju finansijskih izvieStaga Drustva, priloZeni finansijski
izvjestaji se ne mogu smatrati pripremijenim u punoj saglasnosti sa MSFL

Rukovodstva Drustva ocjenjuje na osnovu trenutno raspolofivih informacija da primjena MSFI i
tumacenja na snazl u tekudem periodu kojl jod uvijek nisu zvaniéno prevedeni i objaviieni u Republici
Srpska] te standarda | tumacenja koji job uvijek nisu stupili na snagu nede imati znacajan uticaj na
finansijske izvieftaje Drustva,

Objavljeni standardi | tumadenja na snazi u tekudem pericdu kojl jof uvilek nisu Tvaniéno prevedeni i
uswejeni, kao i objavijeni standardi | tumadenja kojl jod uvijek nisu U primjeni, abjelodanjeni su u
napomenama u nastavku.

Frimjend novlll { 2mfena postopedlh standarda, kafi su stupilf na snagy

Shededi novi standardi, zmjene postajedih standarda | tumadenia kaje je izdso Odbor za
medunarodne racunovodstvens standarde bill su na snazi za tekudi izvieitajni period:

» Nedostatak razmijenjivost] {izrmjens i dr:upune MRS 21}, od 01. januara 2025. godine.
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Uisvajanje spomenutih novih standarda, izmjena postojecih standarda i tumadania, nije vodilo
nikakvim materjalnim promjenama u finansigkim izvjestajima Drustva.
Now standardy ¢ izmjene § dopune postoiecit siandanda koif su iroad, a nisy jos o primjend

Ma dan cdobravanja ovih finansijskih izviestaia, sliedeci Standardi | @miens postojech Standarda, kao
i nova tumacenija su bili izdati, ali nisu postali efektivni:
+  Klasifikacia | mjerenje finansijskih instrumenata (izmjens i dopunse M3FT 9§ MEFT 7, od I]l

@|nuara 2026. godine;

« Godidma pobolianja MSFI racunovodsbvenih standarda — Tzdanje 11, od D1, januara 2026.
gadine;

« LUgovor o efektricno energiji iz evara zavienih od prirednth uslova (izmijene i dopune MSFL 9 i
MSFL 7, od 01, januara 2026, godine;

« MSFI 18 - Prezentacija | objavijivanje u finansijskim izviestajima, od 01, januara 2027, godine;

« MSFI 19 - PodruZnice bez javne adgovornosti: Objelodanjivanja, od 01, januara 2027, godine;

+ MSFI 19 - Podrudnice bez javne odgovornosti: ﬂtrj'elmanjhanja rizmpens | dopune), od 01,
Januara 2027, godine,

Fukovodstva Drustva je izabmle da ne usvoll ove nove Standarde | @mjene postojecih Standarda prije
nega ani stupe na snagu.

23 Kordenfe srocieniivanis

Prezentacija finansijskih izvjestaja zahtjeva od rukovodstva koriscenje najboljih mogudh procjena i
razumnih pretpostavkd; koje imaju efekia na prerentovane vrijednosti sredstava @ obaveza
ohjelodaniivanie potencijalnih sredstava | obaveza na dan sastavijanja finansijskih [zviestaja, kao i
prihoda | rashoda u toku izviestajnog perioda. Owe procjene | pretpostavke su 7asnovane na
informacijama raspoloZzivim na dan sastavljanja finansijskib izvjestaja, a buduéi stvarni rezultati mogu
ce razlikovati od prodjenjenih znosa.

3. Pregled znacajnih racunovodstvenih politika
A1 Prhogr i ashogd

Prihodi od prodaje ufinaka i robe se iskazuju po praviéngj wijednasti sredstava kojfa je primlena, il &e
biti primifena, u neto iZrosu, nakon umanjenja 2za date popuste | rabate,

Prihodi od prodaje wdinaka | mobe se priznaju u trenutku kada se nizik i korist povezana sa pravom
viasnistva, prenese na kupca.

Prihodl | rashodl poslovania, ostall pribodi | ostall raskodi, iskazuju se po nadelu uzrofnosti prihoda i
rashoda.

Prihod od zakupa priznaje se po asnovu faktura koje se mjesecng Salju zakupcima po gsnovu ugovora
o Zakupu.

Prihodi | rashodi finansiranja se priznaju po obracunskoj osnovi u periodu na kojl se odnose,
32 Prescunavanie devienih fnoss
Funkcionalna i izviestajna valuta Drushva je Konvertibilng marka (KM).

Foslovne promijens nastale u stranoj valuti su preracunate u KM po zvanicnom kursu Centralne banke
kofi jo vako na dan poslovie promjena.

Sredstva | obaveze (skazane u stranoj valuti na dan lzviestaja o finansijskom poloZaju, preradunati su u
KM po zvanicnom kursu Centralne banke koji je vafio na taj dan.
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Pogitivne i negativne kursne raglike nastale preracunom sredstava | obavera u stranim sredstvima
macania na dan jzvieldtaja o finansiiskarm polofaju i kursne razlike nastale preradunam postovnib
promjena u stranim sredstvima placanja u toku godine, evidentiraju s2 u korist ili na teret rezultata
perioda u izviestaju o ukupnom rezultatu,

Az Mekreinine postrofenia f oprema
Mekretnine, postrajenja | oprema su skazane po nabavio] srijednost, umanjene za akumuliranu
amixtizaciju i nastale cbezvredenje.

Novonabavijene nekretnine, postrojenia | oprema, vrednuju se u visini nabavne vrigednaosti i/ili stecdens
vrijednosti. Mabavnu wvrijednost cini fakturisana wrijednost, vvedana fa sve trodkove nastale do
dovodenja sredstva u ndgovarajuce stanje | lakachiu.

Enjigovodstvena vrijednost nekretning, postrojenga | opreme s spituje u pogledu obezvredenga.

Amortizaciia se ravnomjerno obraCunava na nabavnu vrjednost, primjencm godisnjih stopa iz
Momenkiature, 5 ciljerm da se sredsbva u potpunosti ofpidu u toku njibeveg korisnog vigeka trajana, a
stone su.

s Gradevinski objekti —od 1.8-5%, procijenjent vipek trajanja od 20 do 55 godina.

= Oprema —od 11-20% , procijenjenl vigek trajanja od 5 do 9 godina.

» Racunarska oprema-od 14.30-20%, procijenjeni vijek trajanja od 5 do 6.9 godina.
= Oprema Za trgovinu- od 10-18%, procljenjent wijek trajanja od 5,5 do 10 godina.
»  Putnicki automobili od 20-30%, procijenjeni vijek trajanja od 3,5 do 5 goding.

Amortizaciia 52 ne obrafunava na osnovna sredstva U pripremi dok sredstva nisu spremna za svoju
rampenL.

Mekretnine, postrajenia | oprema isknjifavaju e i evidencije po otudenjuy, ili kada se ne odekuju buduce
ekanomske koristi od upotrebe il otudenja tog sredstva. Dobécl il gubid po ocsnovu [sknjizavanja
sredstva (kao razlika izmedu neto prodajne vrijednosti | neto knjigovodstvene vrijednosti) priznaju se u
[zvpestaju o ukupnom rezultatu odgovarajuceg perioda,

E Troskow popravkl | odrdavania

Troskovi popravkl | odrZzavania nekretning, postrojenja | opreme | investbicionih nekretnina priznaju se
kao rashod u peniodu 1 kom su nastal.

Za veca cbnavljanja koja dovode do promjene funkcionalne vrijednosti stalne imovine, odriavanja i
popravke se kapitalizuju | amortizuju u skladu sa procljenjenim vijekom trajanja.

25 Zathe
Zalihe se vrednuju po nabavnoj vrijednost |l po neto prodajno] vrijednost], u zavisnost! koja je niza.

Mabawna vnjednost obuhvata fakturnu vrijednost, uvome dadhine, trokove transporta, rukovanja i
ostale trafkove dovedenja zaliha na postojedu lokaciju | u postajede stanje. Trgovinskl popusti, rabati |
stitno umanjuju nabavnu vrijednost.

Meta prodajna vrijednaost je djena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslavima poslovanija,
nakon umanjenja cijena za trofkove prodaje.

Obracun utroska zaliha materijala se wrii po metodi prosjecne ponderisane cijene.

Ispravka vrijednosti zastarjelih zaliha i zaliha sa sporim obrtom vréi se u skladu sa analizom starosne
strukture zaliha, sa posebnim naglaskom na rok zastarjelosti kao i na ofekivanu potrosnju ili ocekivanu
prodaju na kriistu.

A6 Ohervredenie nefmansiskih sredstave

Na dan bilansiranja, DruStve procjenjuie da li postoie indikacije obezvredivanja nekog sredstva. Ukoliko
postoje, Druttve farmalne pracienjuje njegove nadoknadiva vrijednost.

Ukoliko se utvrdi da e knjigovodstvena vriednast veda od nadoknadive vrijednash, vrii se umanjenje
do nivoa procjenjense nadoknadive vijednost,
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s Firansiskl mstrumenly
3.7.1. Fnansijska sredstva

Ma dan bilansiranja, finansijska sredstva DruStva se odnose na potradivanja od kupaca © druga
potraZivanja, kratkorofne finansijske plasmane, gotovinu | gotavinske ekvivalenta.

Finansipska Imovina se priznaie kada DruStwo postane jedna od strana u ugovornim odredbama
finansijskog instrurmenta. :

Druftve odreduje klasifikaciju svajih finansijskin sredstava prilikom podetnog priznavanja.

U skladu sa MSFI 9, finansijska sredstva Drustva se klasifikugu ka0 naknadno cdmjerena po
amortizovanoj vrijednost, fer vrijednost kroz ostali ukupan rezultat ili fer wijednosti kroe bilans uspieha.

Finansijska sredstva se pocetno priznaju po fer vrijednosti. TroSkowi transakcije direktng pripisivi
sticanju, se ukljufuju u pofetna procieniivanie clelokupne finansijske Imovine,

Izuzetne ad navedenog, podetno priznavanie potraZivanja od kupaca koja nemaju mnacajnu finansijsku
kompanentu, sa i prema njihovoj trensakdonoj cijeni,

Cdmjeravane vrijednosti finansijske imovine koja se vrednuie po amortizovano) vrijednasti vrii se
primjencm metode efektivie kamatne stope.

Efektivna kamatna stopa izracunava se na asnavu prnr:jéne tokava gotovine, ne ukljudujed ofekivane
kreditne gubitke. Jednom obratunata prilikom inicijalnog priznavanja, efektivna kamatna stopa sa koristi
prilikom narednih obracuna prihoda od kamata (zasnovana na bruto knjigovodstvenoj vrijednost i
amortizavanom brosky, a u ravenost] od nivea umanjenja imaovine). Priked od kamate se priznaje
primjenom efektivne kamatne stope, asim u sludaju kratkorocnih potrafivanja, gdje bi priznavanije
prihcda bilo nematerijaing.

PotraZivanja od kupaca i ostala potradivanja

Patrafivanja od kupaca se podetno vrednuju po cijeni transakeije, ako potraZivania ne sadrie znadajnu
komponentu finansiranja u skladu sa MSFI 15,

PotraZivania se umanjuju za ofekivane kreditne gubitke tokom njihovog vijeka trajanja. Vrijednost
potraZivanja 52 umanjuie putem ispravke vrijednosti. Prilikom obratuna ispravke vrijednosti Drustvo
primjenjuje model afekivanog kreditnog gubitka tako Sto razmatra vierovatnodu nastanka neizvréenia
ohavere druge ugovome strane tokom ofekivanog ugovorenog roka trajanja finansijske imavine.
Druttva vrdi analizu potraivana grupisanih na bazl raziifith karakteristika kupaca | trendova [storljskih
gubitaka,

Otpis kratkoroCnih petraZivanja | plasmana kojih postoji vierovatnica nenaplativosti vrsi se indirekinim
otpisivanjem, dok se u slucajevima kada j&@ nemogudénost naplate (zviesna | dokumentovana otpis, u
glelni il dielimitno, sl direktnim otplsivanjem. Vierovatnoda nemogucnosti naplate ubvrduje =2 na
oanwl dokumentovanih aziega,

Druga potraZivanja i potrafivanja od zaposlenih se ispravijaju, ili atpisuju, na teret nepasiovnih rashoda,
na osnNovu prociens naplativost svakog pojedinactnog potrazivania.

Gobowina | gobovinski ekvivalenti

Gatovinski ekvivalenti | gotavina ukljucuju gotovinu u blagajni, depozite ked komercijalnih banaka, kaao
i visoko likvidna sredstva koja se mogu brzo konvertovati u paznate iznose gotovine, uz beznadajan rizik
od promjene vrijednosti,

3.7.2. Finansijske ocbavers
LF skladu sa MSF1 9, Drusbvo sve svaje finansijske obaveze klasifikuje pa amortizavanaj vrijednast.

Finansijske obavere se pofetno priznaju po fer vrijednost uvedano) za tratkove transakeife koji se moqu
direkino pripisati stkcanju il emitovanju finansijske cbaveze,

Finansijske abavere Druiva ukljucuju dugorocne | kratkomene kredite, obavere prema dobavijadma i
ostale obavere iz paslovania.

3.7.3. Prestanak priznavanja finansijskih instrumenata

15




ODLF WP Fund Management” a.4. Bania Luka
Finansiiski irviestaii za period od 01072025 31122025,

Finansifska sredstva

Finansijsko sredstva (ili dio finansijskog sredstva, ili grupe finansijskih sredstava) prestaje da se priznaje
ukotiko je:

Dodlo do isteka prava na priliv novea po asnovu tog sredstva;

Drudtve prenijelo finansijsko sredstvo | ta) prenos se kvalifikuje za prestanak priznavanja u skladu sa
paragrafom 3.2.6. MSFL 9, '

Prenos finansijskih sredstava se vii samo kada:
DruStvo prenosi ugovorna prava na primanje okova gatovine od finansijskog sredstva; ifi

Drustvo zadrZava ugavorna prava na primanie tokova gotoving od finansijskog sredstva, all je preuzely
ugovorny obavezu da ispladuje tokove gotavine jadnam il vise primalaca.

Finansisee obavere

Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada je ona ugatena, to jest kada je ugovorom odredena
obaveza ispunjena, otkazana ili je istekla,

F Remenisania

Rezervisanja se priznaju kada Drushvo ima sadasnju obavezu (zakonsku ili ugavarnu) kaja je rezultat
prodlih dogadaja, kada je vieravatno da e odiivi ekonomskin koristi nastati radl lzmirenja obaveze |
kada se @nos obaveze mofe pouzdanc kvantifikovati. Ukoliko je vremenska vrijednost priliva novea
znacajna, rezervisanie se iskazuje u diskontovanom iznosu ocekivanih buducih novCanih tokova, uz
primjenu diskontovane stope prije oporézivania, koja odrafava postojede trilgne uslove | eventualne
specificne rizike povezane sa potencijainom obavezom za koje se priznaje rezervisanje.

Lt Penziishe [ 0siaie Naknaoe Zaposenimsa
Kratkorocne naknade Zapasienima

Drustvo placa doprinose iz licnth primanja ubvrdene zakonom tokom godine, na bazi bruto zarada
raposienih. Trodkovl doprinosa priznaju se u bilansu uspjeha u istom periodu kao | troskovi zarada na
koje se odnose. Orustvo nema dodatnih obavera za naknade 7aposlenima po ovam osnovi.

FI0,  Poresi i doorinos’
Tekucl porer 13 gobitak

Tekuci porez na dobitak predstavija iznes kaji se obratunava | placa u skladu sa fakonom o porezu na
dobit, Tekucl porez na dobitak predstavija iznos koji se obracunava primjenom propisane poreske stope
od 10% na osnovicu utvrdenu prijavom poreza na dabit koju predstavlja iznos dobitka prije oporezivanja
po odbitku efekata uskladivania prihoda | rashoda.

Poreski propisl Republike Srpske ne predvidaju moguénost da se poreski gubid iz tekuceg perinda mogu
koristiti kao osnova 7a povracaj porera placenog u prethodnim pericdima. Medutim, gubic iz tekudeg
perioda kkazani U poreskom bilansu mogu se koristltl za umanienje poreske osnovice buducih
obracunskih perioda, ali ne dufe od pet godina.

OdlaZery porez na dobitak

Odlodeni porez na dobitak se obracunava koristenjern metode utvrdivanja obaveza prema finansijskim
izvjestajima, za privremene razlike proizasle iz razlike izmedu poreske osnove imovine i obaveza u
[rvpettaju o finansijskom polofaju i njihove knjigovedsbvene vrijednosti, Valaede poreske stope na dan
izvjestaja o finansjskom poloiaju i poreske stope koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se
ra utvrdivanje razgranicenog iznosa poreza na dobitak. Odlofene poreske obaveze se priznaju za sve
oporezive priviemenea raglike. Odlofena poreska sredstva se priznaju za sve odbitne privremene razlike
i efekte poreskil gubitaka i poreskih kredita, koji 52 mogu prencsiti U naredne fiskalne periode; do
stepena do kojeg de vierovalng postojati oporezivi dobitak od kajeg se prenijeti poreski qubitak i krediti
mogU wmanjitl,

Foves! [ goorings! kol ne zavise od rezuliala
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Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata predstavijaju placanja prema vaZecim republickim |
opstinskim propesima radi finansiranja raznih komunalnih | republickih potreba. Ovi porest | doprinosi
ukljudeni su u okviru poslavnih rashoda.

Farer na dooaiy wilednost

Zakonom o porezu na dodatu vrijednost uvedena e obavera | regulisan Je sistern pladanja poreza na
dodatu vrijednost (PDV) na tertorji Bosne | Hercagovine, podevii od 1. januara 2006. godine, dime je
ramijenjen sistem oporezivanja primjenom poraza na promet proizvada i usluga.

4. Prihodi od pruzanja usluga

Prihodi od pruzania usluga u 2025. godini u iznosu od 594,314 KM {u 2024, gadini 433.876 KM, odnose
52 na naknade koje Drustve ostvaruje za upravljanje fondovima u iznosy od 331.312 KM (u 2024, godin
u iznosu od 235.335 KM), iznos od 261.310 KM (u 204, gadini u iznosu od 198.541 KM) odnosi na
prihode od ulaznibh naknada po osnovu kupovine udjela, dok se iznos od 1.692 KM odnosi na prinode od
usluge za individualng vadenje portfelia.

Naknada za upravhanie je definisana u Praspektu Fondova kajim Drustvo upravlja, a abracunava se na
nets vrijednost imovine fonda svakog dana | fakturide na kraju mieseca za kumulativni iznos.

5. Troskovi zarada, naknada zarada i ostalih liénih rashoda

) 2025. 2024,
Opis godina godina
TroSkowi bruto zarada i naknada zarada 182.590 149,758
TroSkowi zaposkenih na slufbenom putu 22,152 26.870
TroSkavi brute ostalih liénih primanja 8.208 -
Ukupno troskowi zarada, naknada zarada |
astalil icnil rashoda 213.050 176.668
6. Trodkovi prolzvodnih usluga
g 2025, 2024,
s godina godina_
Troskovi transportnih usluga 1.791 2.296
Trogkovi zakupa 2.200 4,252
Troskovl ostalih usluga 155.182 101.439
Ukupno troskovi proizvodnify usiuga 163.173 107.987

Trodkovi ostalih usluga se najvedim dijelom, u iznosu od 155,182 KM, odnose na ugover o dopunskom
radu sa i ugovore o djelu sa zastupncima Fondava a za usluge posredovanja pri prodajl wdjela,
modaliteta ulagania fondova te podjele prospekta.
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7. Nematerijalni troskovi

2025, 2024,
apls godina godina
Trodkovi ostalih usluga B2.536 43.147
Troskovi reprezentacije 2661 1.944
Troskovi premija osiguranja 104 104
TroSkavi platnog prometa 3.714 4,478
Cutali nematerijalni troshkowi &.700 11.513
Lkupno nemateriialnd troskowl 97815 E.I..Iﬂi
Traskovi ostalih usluga, u iznosu od 82.536 KM se adnése na usluge revizije, strucnog usavriavanja,
odriavanje informacionog sistema, naknade berzi. Komisii za hartije od vijednast, Centralnom reglstru
hartija od vrijednosh, te na ostale usluge.
8. Rezultat poslovanja
i godina godina_
Dobitak prije oporezivania 104,612 £9.534
Faorez na dobit po stopi od 10% 10.461 6.953
Lhvecanje pareske osnovice 16.991 14.085
Limanjenje poreske osnovice (96.877) {4.180)
Tekuci porez na dobit 2473 7945
Efektiving poreska sfopa 2 5% 11, 43%
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9. Nekretnine, postrojenja i oprema i nematerijalna ulaganja

Imovina
Opis Postrojenja di1g Ukupno
i oprema zakup NPO
Nabavna vrijfednost
Stanje, 1. januar 2024, godine 10.001 147.088 157.089
Mabavka - 22,167 25.167
Stanje, 31. decembar 2024,
godine 10.001 172.255 182.256
Mabavka 2022 2022
Stanje, 31, decembar 2025.
godine 12.023  172.255 184.278
Ispravka vrijednosti
Stanje, 1. januar 2024, godine 6.643 14.709 21.352
Amoartizacija u boku perioda 1.588 19,742 21,730
Stanje, 31. decembar 2024,
godine B.631 34.451 43.082
Amortizaca u oku pericda Taz B.a04 5,396
Stanje, 31. decembar 2025.
godine 9,423 43.055 52.478
sadasnia viitedmost
Stanje, 31. decembar 2024.
godine 1.370 137.804 139.174
Stanje, 31. decembar 2025.
godine 2.600 129.200 131.800

Cprema se odnosi na racunarsku opremu | kancelarljskl namjestal, te ostals oprermu. Nematerijalna
ulaganja se najvedim dijelom odnase na operativni zakup poslovnog prostora, a dja je vrijednost
ohratunata u skladu sa MSFI 16 — Najmaow.

£a lErEj':UM?ﬂﬂjE amortizovane vrijajnuﬁl:i obavere iskarigtena je inkrementalna kamatna stopa u visini
prasjecne kamatne stope na dugorocne kredite nefinansijskim preduredma u BiH. Na dan izviestavanija,
iznas obavere po ovom obracunu je bio 137.035 KM,

1%



DUIF, WV Fund Management” a.d. Bania Luka
Finansifski investaii za period od 01, 01.2025 - 31,12 2025,

10. Kupci
3 31.12. 2025. 31.12. 2024.

ul:'_“ godine godine

Potrafivanja od povezanih pravnih lica _ 48,598 47.528
Ispravia wifednast! potrafivanis ad kupacs = :
Ukupno kupec 48.598 47,828

Kratkoro€na pobragivanga na dan 31, decembra 2025, godine iznose 48.598 KM {31, decembra 2024,
gadine 47 828 KM) | najvedim dijplom odnose se na potraZlvanga od investicionih fondova po osnovu
naknade za upravljanje i ulaznih nakmada.

11. Kratkorofni finansijski plasmani

LI skladu sa Elanom 2. Praviinika o adelvatnosti kapitala drustva 7a upravljanje investicionim fondovima
{,SluZbeni glasnik Republike Srpske”, br. $/19 | 121/22), minimalan iznos osnovnog kapitala Drudtva
iznasi 250.000,00 KM, Shodno élanu 4. navedenog Pravilnlka, Drugtvo je duino da minimalan iznos
osnovnog kapitala drii u propisanim oblidma imavine, ukljutujudi novéane deporite kod finansijskih
institucia.

Ma osnovu odluke Upravnog odbora, a u skiadu sa Internim Praviinikomn o adekvatnosti kapitala Drustva,
izvriena je orodenje minimalnog iznosa osnovnog kapitala u iznosu od 250.000,00 KM u vidu
kratkorolnog depozita kod BPS banke, pod uslovima definisanim u ponudi banke, Ovi depoziti nose
fiksnu kamatnu stopu u skladu sa wgovoreninm uskovima sa bankom.

12, Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gpis 31. 12, 2025, 31. 12, 2024,

godine godine

Ziro rafun - lokalna valuta 724.435 367.377
Devizni racun 278 -
Blagajna - domaca valuta 213 670
Ukupno gotoving | gotovinski ekvivalenti 224,826 270047

Stanje gotovine na dan 31. decembra 2025. godineg je 224.926 KM (na dan 31. decembra 2024. godine
370.047 KM) | sastoji 52 od gotovine na transakcionom racunu u lokalnog valutl - kod BPS a.d. Banja
Luka, u iznosu od 177357 KM, Atos bank a.d. Banja Luka, u iznosu od 1,678 KM, ASA Bank a.d, 45.403
KM, 278 ¥M na deviznom racunu i gotovine u blagajni, u iZnosu od 213 KM.




DLIF  WVP Fund Management" a.d Banfa Luks
Finansiiskl viectal za period od 01.01.2025 - 31,12 2025,

13. Kapital

Obis 31.12. 2025, 31. 12. 2024,

i godine godine

Lidjell drustva sa ogranicenom adgavarnoscy 500.000 S00.000
Zakonske rezerve 3 £L
Mepokriveni gubitak ranijih godina (96.891) r158.480)
Nerasporedeni dobitak/{gubitak) tekuce godine 102.139 Bl 589
Ukupno kapital 505 248 403.109

Ma dan 31, decembra 2025. godine, ukupan nepokriveni gubltak je iznosio 96.891 KM, odnosnio 19, 38%
osnovnog kapdala Drudkea,

struktura viasniStva na dan 31.12,2025, godine |e data v sliedeco) tabel:

Ime i !
. Sl re_,.-’ Sroy akciis ks

P prebiaiste waga ViasEtva
WVP Drustvo za zastupanje u osigiraniu a.d,
Bk Luka Banja Luka 10,000 204,000 i, (0%
WVP-Versicherungs-Vermittlungs-Gesslischaft .
m.b.H Graz Graz, Austrja 6.127 122540  24,51%
VP Fond Menadzment AD Skaplje Sple. in 6.250 125000  25,00%
Strobl Rupert Graz, Austrija 1000 20,000 4,00%

Klaganfurt,

Kaskler Johann Austrig 500 10,0480 2,00%
Polansky Roman Bet, Austrijz 500 10.000 2,000
Vislenovié Zaran Banjz Luka 351 7.020 1.40%
Mario Gloraflev i 125 2500 0,50%
Popovska Andrijana . e 125 2500 0,50%
Cstali akcionari (22) 22 440 0,09%
Ukupno 25.000 500.000 100%%

14, Ostale kratkorofne obavere

Ostake kratkorocne obaveze na dan 31, decembra 2025, godine su iznosile 7.354 KM (ma dan 31.
decembra 2024, godine, 7.074 KM}, | u potpunasti se odnose na obaveze po osnovu tekudeg dospijeda
dugaroéne obaveze po osnovu zakupa.

15. Vanbilanska aktiva | pasiva

Ma dan 31. decembra 2025. godine, vanbilarisna aktiva (znosi 399.994 KM i, odnosi se na novicana
sredstva klijenata od 7.500 KM i finansijskih instrumenata na osnovu ugowara o upravljanju portfeljiom
u znosu od 392.880 KM. Takode, wvanbilansnu aktivu obubvataju i obavere U znosu od 929 KM |
potragivanja od 543 KM, po osnovu tih ugovora. Ma dan 31. decembra 2025, godine, vankilansna pasiva
lznesi 399.9%4 KM, a odnosl se na chaveze prema klijentima na osnovu ugovora o individualnom vodenju
portfelja.
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OLTF WP Fung Management" 2.0, Bania Luks
Fingnsifski indestali za perod od 04,01, 2025 - 31.12.2025,

16. Potencijalne i preuzete obaveze
Sudski sporovi
Ma dan 31. decembra 2025. godine, prema saznanjima rukovodstva DruStva, protiv Druftva nema
pokrenutih sudskih sporova.

17. Finansijski instrumenti

Upravljanje rizikom kapitala

Glj wpravijanja kapitalom je da Drustvo zadrdi sposcbnost da nastavl sa svajim posiovanjem u
recgransenom periodu u predvidivaj bududnosti, kake bi ofuvale aptimalnu strukturu kapitala sa cljem
da smanji troSkove kapitala, a viasnicdima obezbijedi dividende

Drustvo prab kapltal ma asnavu adekvatniostl kapitala po osnovu relevantnog pravilnika Komisie za
hartije od vrijednosti.

Ma dan 31, decembra 2025. godine Drudtvo nije imalo kratkerognih ni dugaroénih zaduenia,

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Poslovanje Drustva je izloZeno razlicitim finansijskim rizidima, kao to su kreditni rizik, Flzik likvidnost,
triisni i devizni rizik. Upravijanje finansijskim rizidma je usmjerens pa minimiziranje potencijalit
negativiih efekata na finansijske performanse Drudtva u uslovima nepredvidivasti kretanja na
finansijskim tristima.

Drustvo ne konsti finansijske instrumente zastite od efekata finansijskih rizika na poslovanje obzirom da
takvl Instrumenti nisu u Sira) wpotrebi, niti postoji organizovano triiste ovih instrumenata u Repubiic
Srpsko.

Trzisni rizik

Tréiini rizk se odnosi na rizik da odredene promjene triisnih ciiena, kae 5o su promijens cliena
najznacajnijih sirovina, kurseva stranih valuta i promjena kamatnih stopa, mogu da whidu na vising
prihoda Drustva Wi vrijednost njegovih finansijskih instrumenata. Zadatak upravijania tréignim rizicima
feste da se upravlja | kontralife izlofenost tréidnim rizicima u okviru prihvatljivih pokazatetia, uz
optimizaciu prinosa Drusha,

Devizni rizik
Iziodenast Drustva deviznom riziku prvenstveno se odnosi na ostale dugorofne fnansijske plasmane,
wratkorotne finansijske plasmane, potrafivarja, gotovinu | gotovinski ekvivalent, dugoroéne kredite,

ostale dugorctne obaveze, kratkorofne finansiiske obaveze | cbaveze iz paslovanja denominirane u
stranaj valutl.

Kreditni rizik
Kreditni rizik je rizik da dufnici nece biti u moguénesti da dugovanja prema Drugtvy izmire u potpunosti

i na vrijeme, sto bi moglo dovesti da finansijskog gubitka Crudtva. Kreditni rizik obuhvata dugorodne
finansijske plasmane, kratkorotne finansijske plasmana | potraZivanja.

Drustvo nema znadajnu koncentraciju kreditnag rizika, Jer s2 njegova potrazivanga i plasmanl odnose
medusobng nepovezane kupace sa pajedinatno malim [znosima,
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OLTF WP Fund Managemeii” 8.0, Bania Luka
Anansiiskl indestai 23 perod od 01.01.2025 - 3112 2025

Rizik likvidnosti

Rukovodstva Drustva upravija rizikom lilkvidnest! na nadin koji mu oberbjeduje da u svakom trenutku
ispunjava svaje obavere, Rizikom likvidnosti se upravija odrZavaniem odgovarajudh novcanih rezenvi,
pradenjern planiranib | stvarnib nov@anih tokova i odrfavaniem adekvatnog adnosa dospieca finansijskib
sredstava | obaveza,

Struktura | rotnast imovine | abaverza na dan 31. decembra 2025. | 31, decembra 2024. gadine dat je u
sfiedeco] tabeli:

Finansijska imovina

Do 3 3-12 i-2 2-3 Preko 5
31. 12, 2025, godine mjeseca mjeseci godine  godina godina Ukupno
- Baz karmata
Kratkorocna potrazivania
{ubdjufujud gotovinu i got.
ekvivalents) 274 [EG ¥ - = = 274.08B6
274.086 - = - > 274,086
- 53 kamatom
Finansijski plasmani - 250,045 - - E 250.000
e 250.000 . - - 250.000
31. 12. 2024, godine
- Baz kamata
Kratkoracna potrazivanja
{ukljutujudi gotovinu | got.
ekvivalente) 418.437 = = = 5 418.437
418.437 . - . . 418.437
Finansijske obaveze
Do 3 3-12 i-2 2-5 Preko 5
31, 12, 2025, godine mjesaca mjeseci godine  godina godina Ukupno
- Bez kamala
Obaveze prema dobavljacima 3.034 - - - - 3.034
Ostale kratkorotne obavere 10.880 - - - - 10.880
13.914 - . - . 13.914
= 5a kamatom
Chavere za Imovinu sa
pravom kofiscenja . 7.354 15.595 43,047 78,390 144.389

- 7.354  15.599 43.047  7B.390 144,389

31. 12. 2024. godine

= Bez kamata

Dhaveze prema dobavijadima 945 949

Ostale kratkorofne obavezs 5.57% - - - - 9.579
10.528 - - - - 10.528

- 53 -kamatom

Chavere za imovinu sa

pravom kariscenja - 7074 15002 24815 104.572 151.463

- 7.074 15.002 24.815 104.572 151.463

23



DUTF WP Fund Managermernt™ 3.4, Bama Liks
Anansifski viestal 22 peniod od 01.01.2025 - 31 12. 2005,

Poreski rizici

Republika Srpska | Bosna | Hercegovina ima vise zakona kojima je regulsano pasiovanie entiteta, a
prevashodno zakoni koji s2 odnose na poreze. Ti zakonl obubvataju porez na dobit, porez na licna
primanja kao i porez na dadatu vrijednost. S obzirom da ovi zakoni nisu bili u primjeni dule vrijeme,
ograniben je broj slufajeva koji se mogu kortiti kao primjer.

Cesto postoje razlike u mislienju medu driawnim ministarstvima | organizacijama vezano 7a praviu
interpretaciju zakonskih cdredbi Sta made dovesti do nelzvjesnosti | sukoba interesa. Poraske prijave,
zafedno sa drugim oblasbima zakonskog regulisanja {na primjer, pitanja carina i devizne kontrole) =u
predmet pregleda i kontrole vise ovladdenih argana kojima je zakonom omoguceno propisivanje jaka
strogih kazni i zatezndh kamata.

Tumadenje poreskih zakona od strane poreskih viasti u odnosu na transakcije i aktivnostl Drustva mogu
se raziikovati od tumadenja uprave. Kao rezultat imesenog, transakclje mogu biti osporene od strane
poreskih viast | Drudbvu mode bitl odreden dodatni iznos poreza, kazni | kamata. U skladu sa Zakenom
o Paresko] upravi Republike Srpske, period zastarelosti poreske obavere je pet godina.

To prakticne znadi da poreske viasti imaju prava da odrede placanie neizmirenih obaveza u roku od pet
gading od trenutka kada je chaveza nastala, Ove dinjenice uticu da poreski rizik u Republici Srpskoj |
Bosma | Hercegovina bude znadajniji od onoga u zemijama sa razvijenim poreskim sistemonm.

lako menadiment DruStva smatra da Drustvo posisduje dovolinu | adelvatnu pratedu paresku
dokumentaciju, postoji neizviesnost da se zahtjevi | tumadenja poreskih | drugih organa razlikuju od
tumadenja uprave. Uprava Druftva amatra da eventualna razliita tumacenja nece imati materijaing
znatajnih posijedica po finansijske izviestaje Drustva

18. Dogadaji nakon datuma finansijskih izviestaja

Nije bilo materifalno znatajnib dogadaja nakon datuma finansijskih izvieStaja kajl bl mogli imab uticaja
na fer prezentaciju prilodenih finansijskih [zvestala.

Pobvrdens od strane
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