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IZV]ETTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
upravl i akcionarima

DUIF 
"WVP 

Fund Manag€ment" ad, Bania Luka

MEljenje

Izvrsili smo reviziju priloienih finansijshh izvjeitaja DUIF,,WVP Fund I4anagement" a.d. Bania Luka (u
daliem tekstu: Druitvo) koji obuhvataju izvjeltaj o finansijskom poloZaju na dan 31. decembra 2025,
godine, iz\4eitaj o ukupnom rezultatu, izvjeitaj o promjenama na kapitalu i izvjeitaj otokovima gotovine
za period kojise zavrSava na taj dan, kao inapomene koje sadrie pregled znadajnih raiunovodstvenih
politika i druge objainjavajuie informacije.

Prema naiem miiljenju, prilo:eni finansijski izvjeitaji istinito iobiektivno, po svim materijalno znaaajnim
tanjima, prjkazuju finansijska polozaj druStva DUIF,,\4ny'P Fund l4anagement" a.d. Bania Luka na dan

31. decembra 2025. godine, n egovu finansiisku uspiegnost i tokove gotovine za godinu koja se zavriava
na taj dan u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvjeltavanja (MSFI) koii se primjeniuju
u RepubliciSrpskoj,

osnova za miilenje

Revizuu smo izvriili u skladu sa Zakonom o ratunovodswu ireviziji Republike Srpske il4edunarodnim
standardima revizije (MSR). Naie odgovomosti u skladu sa tim slandardima su detaljnije opisane u

odjeljku izvjestaja koji je naslovljen Odqovonosti rcvizora za reviziu finansiskih izvieitaja. Mi smo
nezavisni u odnosu na Druiwo u skladu s Etiikim kodekom za profesionalne raiunovode Odboft za
l4edunarodne etiike standarde za ratunovode (IESBA Kodeks), kao i u skladu sa etiakim zahqevima koji
su relevantni za nasu reviziju finansijskih izvjeitaja u Republici Srpskoj i ispunili smo nase druge etiake
odgovornosti u skladu sa ovim zahuevima iIESBA Kodeksom. Smatramo da su revizDski dokazi koje
smo pribavili dovoljni iadekvatni da nam pruie osnovu za nage miiljenje.

Sketanje paZnje

Skreaemo painju na tinjenicu da je Rukovodstvo Druitva dana 28. februara 2026. godine, predalo
finansDske izvjeitaje Druitva za poslovnu 2025. godinu, nad,ernom registru (Agenciia za posrednidke,
informatidke i finansijske usluge a.d. Banja Luka "APIF ). Dana 13, marta 2026. godine, a na osnovu
odluke uprave Druitva, usvojeni su korigovanifinansuskiizvjeltajiza poslovnu 2025. godinu, ali istinisu
p.edatiAPIF uslued postojeiih og.aniiavajucih odredbi. Korigovaniflnansijski izvjeitaji Druitva, su bili
predmet na6e revizije. Rukovodstvo Druitva je odgovorno da za svaki flnansjjski period finansiiski
izvjegtaji budu sastavljeni u skladu sa zakonskom ratunovodswenom regulativom primjenjivom na
privredna druitva u Republici Srpskoj, ismatra da navedeno odstupanie nema materijalno znaaaian
uticaj na finansijske izvjeitaje posmatrane u cjelini.
Naie miiljenje nije modifikovano u vezi sa navedenim pitanjem.

Vral
Petra Preradovi6a 21
78000 Banja Luka BiH
tel/fax: +387 51348 480
tel/fax: +387 51 3{8 490
revizija@vralinvest.com .

xM 552002-00015352-81
JrB 4402109460007
Mat. broj, 1982893
Ar. reg. Ul. 1-14612-00
Osnovni sud Bania Luka
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Klj uina rcvimrska pitanja

Kljuina revizuska pitanja su pitanja koja su, po naiem profesionalnom prosudivarju, bila od najveieg
znaiaia u na5oj reviziji fina nsijs kih ;zvjeitaja za tekuai period.
Ova pitanja su razmatrana u kontekstu revizije flnansiiskih izvjeitaja u cjelini i u formiranju naieg
milljenja o njima i ne iznosimo izdvojeno mi5ljenje o ovim pitanjima

Vrednovanje poslovnih pr,hoda (napomena 4,)
Opis kliutnoq pitania Kako se u reviziji bavilo s tim Ditanjem
Druitvo je za p€riod 2025, godine iskazalo
ukupno poslovne prihode/ u iznosu od 594.314
KM, od aega se 331.312 Klvl odnosi na prihod po
osnovu naknade ra upravljanje investicionim
fondovima/ 361.310 Kf4 na prihod od ulazne
naknade koja se naplaauje pril;kom kupovine
udjela fondova, dok se iznos od 1.692 K[4

odnosio na usluge individualnog vodenja
portfelja.
Vrednovanje i prezentaclia nekretnina, postroienja ioDreme i zakuDa fnapomena 9.)
Opis kliuinos pitania Kako se u reviziii bavilo s tim pitaniem
Drultvo je u finansijskim izvjeitajima na dan 31.
decembra 2025. godine iskaralo nekretnine,
postrojenja, opremu i investicione nekretnine
ukupne neamortizovane vriednosti 132.111 KM.
Nekretnine. postrojenja i oprema fine 130/0

ukupne imovine Druitva.

Pregledali smo dokumentaciju o vlasniatvu nad
nekretninama.
Uvjerili smo se u postojanje ifiTiiko stanje
gradevinskih objekata i opreme i provjerili
postojanje dokaza koji ukazuju na obezvredenje.
Pregledali smo obraaun amortizacije nekretnina i

opreme, provjerili osnovanost prelposlavki za
utvrdivanje amortizacionih stopa i mabematiaku
taanost obrafuna.
Pregledali smo obraaun imovine uzete u zakup u
skladu sa MSFI 16.
Pregledali smo prezentaciiu dugoroine imovine u
iz\{eitaju o finansiiskom poloiaiu i napomenama
uz finansijske izvjeitaje.
Na osnovu sprovedenih procedura, nismo uoaili
bib kakve znatajne nedostatke u ve2i sa ovim
Ditanjem.

Odgovornost rukovodstva i lica ovlai;enih za uprav1anje za finansiske izujeitaje

Rukovodstvo je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih finansuskih i.4egtaja u skladu sa
Medunarodnim standardima finansijskog izvjeatavanja (IFRS) i za one interne kontrole za koje odredi
da su potrebne za pripremu finansDskih izvjeitaja koji ne sadrZe materijalno znatajne pogreSne iskaze,
nastale usljed kriminahe radnje ili greike.
Pri sastavljanju flnansijskih i^4e!taja, mkovodswo je odgovorno za procienu sposobnosti Druitva da
nastavisa poslovanjem u skladu sa naielom stalnostj, objelodanjujuai, po potrebi, pitanja koja se odnose
na stalnost poslovanja i primjenu naaela stalnosti poslovanja kao raaunovodstvene osnove, osim ako
rukovodswo namjerava da likvidira Druitvo ilida obustavi poslovanje, ilj nema drugu realnu moguanost
o$m da to uradi.
Lica ovlagiena za upravljanje su odgovorna za nadgledanje procesa finansuskog izvjeitavanja Druitva,

Odgovotnost revizora za reviziu inansrskih W;taja

Nai cilj je sticanje uvjeravanja u razumnoj mjeri o tome da finansijski izvjeitaji, uzeti u cjelini, ne sadrie
materijalno znaaajne @greine iskaze, nastale uslied kriminalne radnje ili greike; iizdavanje izvjeitaja

Vral

Na bazi uzorka izvrsili smo provieravanje osnova
za priznavanje navedenih prihoda. Ti postr,pci
podrazumijevaju pregled mjeseinih obratuna.
Takode utvrdili smo da lj su iskazani prihodi
prezentovani u ispravnom obradunskom periodu.
Na osnovu sprovedenih paocedu€, nismo uoaili
bilo kakve znataine nedostatke u vezi sa ovim
pitanjem.
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revizora koji sadrii naie misljenje. Uvjeravanje u razumnoj mjeri oznaaava visok nivo uvjeravanja, ali
ne predstavlja garanciju da ae revizlja sprovedena u skladu sa Medunarodnim standardima revizije uvijek
otkriti materualno pogreine iskaze ako takvi iskazi postoje. Pogreini iskazi mogu da nastanu uslied
kriminalne radnje ili greike i smatraju se materDalno znaaajnim ako je razumno oaekivati da ie oni,
pojedinaino ili zbirno, uticati na ekonomske odluke korisnika donesene na osnovu ovih finansuskih
iz\ieitaja.

Kao dio revizue u skladu sa IVISR, mi primjenjuiemo profesionalflo prosudivanje iodr:avamo
profesionalni skepticizam tokom revizije. Isto tako, mi:

Vriimo identifikaciju i procjenu rizika od materijalno znaaajnih pogreinih iskaza u finansijskim
izvjestajima nastallh usljed kriminalne radnje ili greike; osmiSljavamo i obavljamo revizijske
postupke koji su prikladni za te rizike ipribavljamo dovoljno adekvatnih revizjjskih dokaza da
obezbuede osnovu za miSljenje rcvizora. Rizik da nece biti identifikovani materijalno znaaajni
pogreini iskazi koii su .ezultat kriminalne radnje je veii nego za pogreine iskaze nastale usljed
greike, zato ito kriminalna radnja mo;e da ukljuti udruiivanje, falsifikovanje, namjerne
propuste, laino predstavljanje ili zaobila:enje interne kontrole,
Stitemo razumijevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi osmidljavanja
revizijskih postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju izraiavanja miiljenja
o efikasnosti sisteha interne kontrole Drugtva,
Vriimo procjenu primijenjenih raiunovodstvenih politika iu kojoj mjeri su razumne
ratunovodstvene procjene i povezana objelodanjivanja koje je izvriilo rukovodswo,

Donosimo zakljuaak o prikladnosti primjene nadela stalnosti kao maunovodstvene osnove od
strane rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, da li postoii materijalna
neizvjesnost u vezisa dogadajima iliuslovima kojimogu da izazovu znafainu sumnju u pogledu
sposobnosti Druitva da nastavi sa poslovanjem u skladu sa nadelom stalnosti. Ako zakljudimo
da postoji znata.jna neizljesnost, duini smo da u svom izvj€Btaju skrenemo pa:nju na povezana
objelodanjivanja u finansijskim izvjeitajima ili, ako takva objelodanjivanja nisu adekvatna, da
modifikujemo svoje misljenie. Naiizaklju&i se zasnivaju na revizijskim dokazima prikupljenim
do datuma izvjegtaja revizora. N4edutim, buduaidogadaji iliuslovi mogu za posljedicu da imaju
da Drugtvo prestane da posluje u skladu sa natelom sta,nosti.
Vdimo procjenu ukupne prezentacije, strukture i sadriaja finansijskih izvjeataja, uk,juiujuci i
objelodanjivania, kao i da li su u finansijskim izvjeltajima prikazane osnovne transakcije i
dogadaji na takav nafln da se postigne fer prezentacija.

SaopEtavamo licima ovlagaenim za upravljanje, izmedu ostalog, planirani obim ivrijeme revizije i
znadaine revizuske nalaze, ukljuauiudi i sve znatajne nedostatke interne kontrole koje smo identifikovali
tokom reviziie,
Takode, dostavljamo licima ovlaSaenim za upravljanie izjavu da smo uskladeni sa relevantnim etiakim
zahtjevima u pogledu nezavisnosti i da aemo ih obaviiestitio svim odnosima i ostalim pitanjima za koje
Ezumno da se pretpostavi da utiau na naiu nezavisnost, kao i gdjeje to moguae, o povezanim mjerama
zaitite.

ovlaiaeni revizor

Slobodan Lukit

(,

.\TRAITTI ]DIT'
d.o.o.

Partner u angaiovanju na reviziji na osnovi.r kog je sastavljen ovaj ialjeltaj nezavisnog revrzora je
Slobodan Lukia, ovlaicenl revizor,

Adresa revizorskog druitva: Petra Preradovica 21, Banja Luka

Datum izvjeitaja nezavisnog revizorat 13, 3.2026. godine.
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Milenko Vradar
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DUIF,,\tryP Fund Flanaqemenf' a.d
Banja Luka

F nansijsk izvjeitali
za period koji se zavriava 31. decembra 2025- godine

Banja Luka, iebrLrar 2026. godine
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DUIF,,IWP Fund Management" a.d. Eanla Luka
Finansiski izryeit4i za perlod ad .A1.2025 31.12.2025.

IZVJESTAJ O DOBIT(U I GUBITKU I
OSTALOM UKUPNOM REZULTATU

U periodu od 1. 1.2025 31.12.2025. godine

Napomene 2025. 2024-
godinatna

Prihodi od pruianja usluga
Ukupno poslovni prihodi

4 594.314 433.876
594.314 433-876

Troakovi matenjala, gorva i enerqije
Troikovi zarada, naknada zarada i ostalih ianih rashoda
Troikovi proizvodnih usllga
Troikovi amortizacije
Nematerijalnitroikov
Troikovi poreza i doprinosa
Ukupno poslovni rashodi

5
5
9
7

(1.210)
(213.0s0)
(163.173)

(9.s00)
(97.81s)
(1.302)

12.s28j
(176.668)
(107.987)
(12.988)
(61.186)

(e0e)
(485.0s0) (362.266 )

Poslovni dobitak a 108.264 71,610

Flnansijsk prihodi
Finansijskr rashodi

5.545
(6.197)

4.863
(5.161)

Dobitak redovne aktivnosti

Ostali rashodi (3.000)

(.1.112)

104.612

I (2.173) (7.94s)
(2.473) (7 -94s)

Neto dobitak a 102.139 61.s89

Ostali rezultat

lJkupan rezultat za period 61,549

Zarada po akciji

Napomene na naredntm stranama
aine sastavni dio ovih finansijskih i2vjeiLaja

ot2o

Opis

707.672 70.706

69.534

102.139

o,1?

Rashodi od korekcije greiaka i promjene raa. politjka

Dobitak prije oporezivanja

Porez na dobit
- tekuai porez na dobit

7
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DUIF,,LWP Fund Management' a.d. Eanla Luka
Finansiski Evje;taji za periad tb A1.01.2025 31.12.2025.

opis Napomene 31, 12, 2025.
godine

3L, L2.2024.
godine

Stalna imovina
Nematerijalna ulaganla
Nekrelnine, postrojenja i oprema
Imovina uzeta Lr zakup

9

9

311

2.640
129.200

415

1.370

137.804

132.111 139.s89
Obrtna imovina
Kupci

Ostala kratkoroana potra:ivanja
Kratkoroani fi nansrski plasmani

Gotovlna i gotovinskr ekvrva enli

10 47.828

562
11
t2 3t0.441

524_Oa5 448.437

Vanbilanska aktiva 15 392.512

Ukupna aktiva 1.048.709 558,026

PASIVA
Kapital
Akcijski kapita
Nerasporedeni dob tak

13 500.000
5.248

500.000
(96.891)

505.248 403.109
Dugoroine obaveze
Obaveze za imov nu uzetu u zakLrp 9 137.03s 144.389

137,03s 144.389
Kratkoroine obaveze
Dobavljaai i pr mlenl avansi
Obaveze za zarade i naknade zarada
Osla e kratkoroane f nansijske obaveze
Osta e kratkoroane obaveze
Obaveze za porez na dobit
Obaveze za osta e poreze doprinose
Pasivna vremenska razgraniienja

t4

3.034
250

7.354
200

2.473

514

29

949
198

1.014
2.010

13.914 10,528

Vanbilanska pasiva 15 392.512

1.048.709

8

Ukupna pasiva

Napomene na narednim stranama
aine sastavni dio ovrh finansijskih izvle6taja

IzvJESTAJ o FINANsI]sKoM PoLoZAJU
Na dan 31. 12. 2025. godine

AKTIVA

48.598

s62
250.000

224.926

268

29

554.O26



DUIF..IWP Fund Nanagement" a.d. Banla Luka
Finansiski iz4e;taji za t)erlod ad 01.01.2025 31.12-2025.

opis promjene Akcijski
kapital

Akumulisani
nerasporedeni

dobitak/
nepokriveni

gubitak

Ukupno

Stanje, 1" januar 2024.
godine (158.872) 331.12a
Neto dobilak peroda skazan u

bilansLr uspleha

Objavljene dividende i druq j

v dovi raspodjele dobiti
Stanje, 31. decembar 2024.
qodine

61.589 61.589

10.392 14.392

500-000 (96.891) 403.109
Neto dobilak per oda iskazan u

bilansu uspieha

Stanje, 31. decembar 2025.
godine so0.000 5.244 505.244

Napomene na naredn m sLranama
aine sastavni dio ovih finansrlskih izvjeitaja

IZVJESTA] O PROMJENAMA U KAPITALU
Za period koji se zavrsio na dan 31. 12. 2025. godine

500,000

102.139 102.139

9



DUIF.IWP Fund Management" a.d. Barya Luka
Finansrskj lzqeit4i za peflod od A1.01.2025 31.12.2025.

IZVJESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
U periodu od 1.1.2025 31.12.2025. qadhe

u Kl4

opis 2025.
qodina

Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti
Prilv od kupaca pr m jeni avafsi
Ostali pri v iz poslovnih aktivnosti
Oo vr poo.aovJ .p.drdooodvl.'r rd oarravo
Od ivi po osnovu splata zarada I naknada zarada

Od ivr po osnovu plaaen h kamata

Ostd i odlivi iz pos ovnih aktivnostl
Neto priliv/(odliv) gotovine iz poslovnih
aktivnosti

593.964
5.724

(84.970)
(182.690)

(6.197)
(220.352)

417.486
4.863

(49.686)

(149.660)
(.5.161)

(1s4.1.14)

63.092

Tokovi gotovine iz aktivnosti investiranja
Osta i prilivi iz aktivnosti investiranja
Ostaliodlivi iz aktivnosti investira nja
Neto priliv/(odliv) gotovine iz aktivnosti
investiranja

245.138
(49s.138)

245.138

215.138)

(2s0.000)

Neto povetanje /(smanienje) gotovine i
gotovinskih ekvivalenata (14s"121) 63.O92

Gotovina i gotovinski ekvivalenLi na poaetkL perioda

Pozitivne kursne raz lke
Negativne kursne razlike

374.047

Gotovina i gotovinski ekvivalenti na kraju
perioda 224.926 370,O47

Napomene na naTedn rt stranama
aine sastavni d o ovih finansjskih lzvjeitaja

10

2024.
godina

104.879

306.955



DUIF,IWP Fund Management" a.d. Banja Luka
Finansiski Erje;tali za period od 01.01.2025 - 31.12.2025.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE

1. osnovne informacije o Druiwu

Llgovor o osnivanju Dru<tva za LLpravljanje investicionim fondovirna ,,WVP Fund llanagement' a.d. Banja
Luka (u daljem lekstu: Druiwo) potp san le 06. iebruara 2019. godine. Komisija za hartije od vrijedfosti
Replb ike Srpske (u daljem tekstu: KHOV) je Rjeienjem broj 01-UP-52-110-13/19 od 3. juna 2019.
god n. ilodld do./vol- /d po o,o rje Dr-- /o
DruitvojeupsanousudskregistarOkrurnogprvrednogsudauBanjojLucrdanal9.juna20l9.godine,
na osnovu Rleienja broj 057-0-Reg-19-001465.

Skraaeni naziv Druitva:,,WVP Fund l4anagemenl'a.d. Banja Luka
Sjediite Druitva: Vidovdanska br.2, Banja Luka.
llatani broj Druitva: 11181910.
S fra i na2iv dje atnosLi: 66.30- dje atnosti upravljanja fondovima.

Osnovna dleatnost Druitva je osnivanje i upravlanje investicjon m fondovima, odnosno uaganje
novaanih sredstava u me i za raaun akcronara zatvorenih nvesticionih fondova, te obavjanje drLrgih
pos ova odreden h zakonom koli ureduje druitva za upravllsnje i investicione fondove.
Ukupna vrijednost kaptala Druitva, na dan 31.12.2019. qodine, iznosia je 350.000 Ktl (17.500 akcila
nominalne vrijednosti 20,00 KIll).

U tokL 2020. godine zvriene su dva poveaanja osnovnog kapitala. Posjednja promjena izvriena je 15.
decembra 2020, godrne kada je donesena Odluka o izmjenarna idopunama Ugovora o osnovanju
Druitva kojom je poveaan osnovni kapita Druitva. Osnovni kapita Druitva sada lznosi 500.000 KIll
(25.000 akcija nomina ne vrUednosti 20,00 KIV).
Akcije Druatva glase na ime. Druitvo je osnovano na neodredeno vrijeme.

Organ Druitva sLr: Skupil na akcionara, Upravni odbor i izvrini direktori

alanov Upravnog odbora Druitva su:
1. tvlag. Rupert Srob, predsjedn k
2. Petar Andreevsk, alan i

3. Vuaenovrc Zoran, alan.

Izvrini d rektori Druitva su Andrijana Popovska r Zoran Vuaenovia

Druitvo je u toku godine imalo prosjeano 6 zaposienih po osnovLr stanja na kraj! mjeseca, kao i po
osnovu iasova rada.
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DUIF.|WP Fund Mdnagement" a.d_ Banja Luka
Finansiski izvjeitaji za period ad 01-01.2025 31.j2.2025.

2. Osnove za sastavuanje i prezentaciju finansijskih izvjeitaja i korisdenje
procjenj ivanja

2,1, Osnove za prezentaciu

Finansijski izvjeitaji su sastavjeni za period koji se zavriava na dan 31.12.2025. qodine I zrazeni su u
konvertibiln m markama (KI/l). Llporedne podatke predstavjalu revrd ranr finanstlsl 2vleitaji za period
koji se zavriavao na dan 31.12.2024. godine.

Drultvo je ! sastavjanju ovih F nansijskih izvjeitaja primjeniiva o raaunovodstvene politike obraz oi€ne
u napomeni 3 uz finansijske izvjeilaje, koje su zasnovane na raaunovodstven m i poresk m propisima
Repub ike Srpske.

Dru<Lvo vodi evidencru isastavlja finanstjske izvlestaje u skladLr sa Zakonom o raaunovodstvu irevizri
Republike Srpske iostalom primjenjivom zakonskom regulativom u Republici Srpskoj iBiH.

Pored toga, prio:eni lnansijski izveataji su saslavljeni u formatu proptsanom praviln kom o sadriinr I

formr obrazaca iinansrskih izvjeitala za privredna druitva, zadruge, druga pravna lica ipreduzetnike
Pravilnrkom o sadriin iformiobrasca lzvjeitaja o promlenama na kapita u.

Dr!6tvo priprema finansijske izvjeitaje u skadu sa naaelorn stalnosti poslovanja (qoing concern)_

2.2. Standardl t tumaienja primienjenl u prtpremi FI
Ll skladu sa Zakonom o ratLrnovodstvu reviziji, pravna lica u Repubici Srpskoj lreba da sastave i
prezentuju finansijske izvjeitaje u skadu sa relevantnirn zakonskim iprofesionalnim regulativama, koje
podrazumoevaju luledunarodne raaunovodsb/ene standarde (MRS), tulealunaro;ne standarde
finansrlskog izvjeitavanja (I1SFI), Kodeks etike za profesionalne raaunovoale i prateaa uputstva,
objainlenja i smjern ce koje donosi Odbor za mealunarodne raiunovodswene standarde (IASB) i sva
prateaa uputstva, obja!njenla ismjernice koje donosi lvedunarodna federacjja raaunovoda (IFAC).

Raaunovodstveni irevizijski standardi su standardi, uputstva, obja!njenja, smjernice inaiela definisani
zakonom, objavljeniod profesionalnog udruienja u saradnjisa M nistarstvom finansija.

Upravni odbor Saveza raaunovoda i revizora Republike Srpske je 9. novembra 2020. godine donio
Od uku o utvralivanlu iobjavljivanju prevoda N4edunarodnih standarda finansijskog izueitavanja (t\4SFI)
lz 2019. godine. Prema ovoj Odluci, IISFI iz 2019. godine se obavezno primjenjulu za finansijske
izvjeitaje koji se sastavjalL na dan 31. decembra 2021. god ne ili kasnije.

Promjene u lledunarodnim stanardima finansijskog izvjeitavanja, Iqedunarodnim raaunovodstvenim
standardima, turnaaenjima, kao i novousvojeni standardi i tumaaenja izdate nakon 1. januara 2019.
godine nisu objavljeni iusvojeni u Republici Srpskoj. U skladu sa ovim, ove promlene rnovousvolen
standardi nrsu primijenjene u sastavjanju prilo:enih finansijskih izvjeitaja.

ljzimajuar u obzir potencija ne materijalne efekte koje odstupanla raaunovodstvenih propisa Republike
Srpske od MSFl i plRS mogu imati na fer prezentacru linansijskih izvjeitaja Druitva, priloien finansijski
izvjeitaji se ne mogu smalrati pripremljenim u punoj saglasnosti sa t1SFi.

Rukovodstvo Druitva ocjenjuje na osnovu trenutno raspolo;ivih informac,a da primlena IIISFI i
tumafenja na snazi L tekuaem periodu kojijo6 uvijek nisu zvaniano prevedeni iobjavljeni u Republici
Srpskoj te standarda i tumaaenja ko.ti joi uvijek nisu stupili na snagu neae imati znata;an uticaj na
finansijske izvieitaje Druitva.

Objavljeni standardi itumaaenja na snazi L teku6em periodu kojijoi uv,ek nisu zvanidno prevedeni
usvojeni, kao iobjavjeni standardl itumaaenja koji joa uvijek nisu u primjeni, objeodanjeni su u
napornenama L nastavku.

Prlnjena nolih / izmlena postojeaih standard4 kajl su stup//i na sndgu

Sljedeai novi standardi, izmjene postojeaih standarda i tumatenja koje je izdao Odbor za
medunarodne raaunovodstvene standarde bili su na snazi za tekuai izvieitaini period:

. Nedostatak razmjenjivosti (izmlene I dopune I\4pS 21), od 01. lanuara 2025. god ne.
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tlsvajanje spomenutih novih standarda, lzmjena postojeaih standarda i tumatenja, nije vod lo
nikakvim materijalnlm promjenama u finansijskim izvjeatajima Druiwa.

Novl standardi i zmJene i dopune pastojeiih standarda kajl su lzdati, a nisu Joi u primjent

Na dan odobravanja ovih frnansrjskih izvjeitaja, sljedeaistandardi ilzmjene postojeaih Standarda, kao
i nova turnafenja su bii izdati, a i nisu posta i efektivni:

. KLasifikacija i rnjerenje finansljskih instrumenata (izmjene i dopune I,4SFI 9 i I\'1SFI 7), od 01.
januara 2026. godine;

. Godiinla pobolj6anja IIISFI raaunovodstvenih standarda Izdanje 11, od 01. januara 2026.

godine;

. Ugovori o elektrianoj energiji iz izvora zavisnih od prirodnih uslova (izmjene i dopune pISFI 9 i

I4SFI7), od 01. januara 2026.godine;

. I'4SFI 18 Prezentacija i objavljivanje u finansijskim izvjeitajirna, od 01. januara 2027. godine;

. I4SFI 19 Podrdnice bezjavne odgovornosti: Objelodanjivanja, od 0l.januara 2027. godine;

. I,4SFI 19 Podruinice bezjavne odgovornosti: Obielodanjivanja (izmjene doplrne), od 01.
januara 2027. godine.

RLrkovodstvo Druitva je izabralo da ne usvoji ove nove Standarde i lzmjene poslojeaih Standarda prlje
nego onistupe na snagu.

3. Pregled znaiajnih raaunovodstvenih politika

3.1. Prihadl i rashadi

Prihodi od prodaje uainaka i robe se iskazuju po pravidnol vrjednosti sredstava koja je prim jena, ili ae

biti primljena, u neto iznosu/ nakon umanjenja za date popuste irabate.

Prihodi od prodaje uainaka i robe se priznaju u trenutk! kada se rizik i korist povezana sa pravom
vasniatva, prenese na kupca.

Prihodi i rashodi poslovanja, osta i prihodi i ostali rashodi, iskazuju se po natelu uzroanosti prihoda i

rashoda.

Prihod od zakupa prlznaje se po osnovu faktura koje se mjeseano 6alju zakupcima po osnovu lgovora
o zakupu,

Prihodi irashodifinansiranja se priznaju po obraaunskoj osnovi u periodu na kojise odnose.

3.2, Preraiunavanjedevizn/h lznasa

Funkcionalna i izvleitalna valLta Druitva je Konvertibilna marka (KI\4).

Poslovne promjene nastale u stranoj valuti su preraaunate u KI\4 po zvaniinom kursu Centralne banke
kojije va:io na dan poslovne promjene.

Sredstva i obaveze skazane u stranoj valut na dan izvjeitaja o flnansijskom polo:aju, preraaunati su u

KN1 po zvaniinom kLrsu Centralne banke kojije vaiio na taj dan.
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2.3. Karl;ienjeprocjenjlvanja

Prezentacja linansijskih izvjeitaja zahtjeva od rukovodswa koriiaenle najboljih moguaih procjena i

razumnih pretpostavki/ koje imaju efekta na pTezentovane vrijednosti sredstava i obaveza i

oblelodanlivanje polencija nih sredstava iobaveza na dan sastavljanja finansijskih zvjeitaja, kao i

prihoda irashoda u toku izvje6tajnog perioda. Ove procjene i pretpostavke su zasnovane na

informacijama raspolo:ivim na dan sastavljanja finansijskih izvjeitaja, a budLrai sfvarni rezultati mogu
se razlikovati od procijenjenih iznosa.
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Pozitivne i negativne kursne razlike nastaLe preradunom sredstava i obaveza u stranim sredstvima
plaaanja na dan izvjeltaja o finansijskom polo:aju i kursne razlike nastale preraaunorn poslovnih
promjena u stranim sredstvima plaaanla u toku godine, evidentiralu se u korist ili na teret rezLltata
perioda u izvjeitaju o ukupnom rezultatu.

3.3. Nekretnlnepostrojenja ioprema

Nekretnine, postrojenja ioprema su iskazane po nabavnoj vrijednosti, umanjene za akumuliranu
amotizaciju i nasta o obezvredenje.

Novonabavijene nekretnine, postrojenja oprema, vrednuju se u visini nabavne vrjednosti i/ill steiene
vrijednosti. Nabavnu vrijednost aini fakturisana vrijednost, uveaana za sve troikove nastale do
dovodenja sredstva u odgovarajuae stanje okaciju.

Knjigovodstuena vrijednost nekrelnina, postrojenja iopreme se ispitlje ! pogledu obezvredenja.

Amortizacija se ravnomjerno obraaunava na nabavnu vrijednost, primlenom godinjih stopa iz

Nornenklature, s ciljenr da se sredstva u potpunosli olpiiu Lr loku nlihovog korisnog vijeka tmjanja, a

stope su:

. Gradevinski objekti od 1.8-5%, procijenjeni vijek trajanja od 20 do 55 godina.

. Oprema - od 11 20% , procljenjeni vljek trajanja od 5 do 9 godina.

. Radunarska oprema od 14.30 207o, procijenjeni vijek tralanja od 5 do 6.9 godina.

. Oprema za trgovinu- od 10 18%, procijenjeni vijek trajanja od 5,5 do 10 godina.

. Putniaki automobii od 20-30%, procijenjeni vijek trajanja od 3,5 do 5 godina.

Amortizacija se ne obraiunava na osnovna sredswa u prlpremi dok sredstva nisu spremna za svolu
namjenu.

Nekretnine, postrolenja ioprema lsknjiiavaj! se iz evidencrje po otudenlu, ili kada se ne oaekuju buduae
ekonomske korlsti od upotrebe ili otudenja tog sredstva. Dobici i gubici po osnovu isknji:avanja
sredstva (kao razlika zmedu neto prodajne vroednosLi i nelo knjigovodswene vrijednosti) priznaju se u
izvjeital! o ukupnom rezu tatu odgovarajuaeg perioda.

3.4. fraikovi papravki i odiavanla

Troikovi popravki iodriavanja nekretnina, postrojenja iopreme i nvesticionih nekretnina prznaju se
kao rashod u periodu u kom su nasta i.

Za veaa obnavljanja koja dovode do promjene funkcionalne vnjednostr sta ne imovine, odr:avanja i

popravke se kapita izuju amortizulu u skladu sa procijenjenim vijekom trajanja.

3.5. Za/the

Zalihe se vrednuju po nabavnoj vrijednosti ii po neto prodajnoj vrijednosti, u zavisnosti koja je niia.

Nabavna vrijednost obuhvata iakturnu vrijednost, uvozne daibine, tro6kove transporta, rukovanja i

ostale troikove dovodenja zaliha na postojeaL lokaciju i u postojeae stanje. Trgovinski popusti, rabati i

slidno umanjujL nabavnu vrijednost.

Neto prodajna vrUednost je cijena po kojoj zalihe mogu bit prodate u normaLnim usovima poslovanja,
rako. Lna_Jen_d clend ,/d uo:love p-oddje.

Obraaun utroika zaliha materijala se vrai po metodi prosjeane ponderisane cijene.

Ispravka vnjednosti zastarjelih zaliha i za iha sa sporim obrtorn vrii se u skladu sa analizom starosne
strukture za iha, sa posebnim naglaskom na rok zastarjelosti kao i na oaekivanu potroinju ili oaekivanu
prodaju na tr:iatu.

3.6. Abezvredenje nefinansr'skjh sredstava

Na dan bilansiranja, Druitvo proclenjule da li postole indikacrje obezvredivanla nekog sredstva. Ukoliko
postoje, DrLr6tvo formalno proclenluje njegovu nadoknadivu vrljednost.

Uko iko se utvrdi da je knjigovodstvena vrijednost veia od nadoknadive vrijednosti, vra se umanlenle
do lrvoa proa enjere ladolnadNe vr.edro\tr.

t 
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3.7. Finansr-skilnstrumenti

3.7.1. Finansijska sredstva

Na dan bilansiranja, linansijska sredstva Druitva se odnose na potraiivanja od kupaca idruga
potra:ivanja, kratkoroane finansrjske plasmane, gotovinu i gotovinske ekviva ente.

Finansijska imovina se priznaje kada Druitvo postane jedna od strana u ugovornim odredbama
l-indn'ij.[og rn Jr Jne'ltd

Druitvo odredule klasifikaciju svojih finansijskih sredstava pri kom poaetnog priznavanja.

L, skladu sa l"lSFl 9, finansijska sredstva Druiwa se klasifikuju kao naknadno odmjerena po

amortizovanoj vrijednosti, ler vrrjednosti kroz ostali ukupan rezuLtat rli Fer vrijednosti kroz bians !spjeha.

Finansijska sredstva se poaetno priznaju po Fer vrijednosti. Troakovi transakcije dlrektno priplsivi

sticanl!, se Lrkljuauju u poaeLno procjenjivanje cje okupne finansijske imovine.

lzuzetno od navedenog, poaetno priznavanje potra:ivdnja od kupaca kola nemaj! znaaajnu flnansijsku
?oTpor.r--, . / { p.ena nl lo/ol r.-\dk.o-oj l{.t 

"
Odmjeravanje vrijednosti iinansijske lmovine koja se vrednuje po amortizovanoj vrjednoslr vrii se
p|T,pron nelode efe\lr!re lao'aLne tope.

Elektivna kamatna stopa izraaunava se na osnovLr pro.lene tolova qotovrne, ne ukljuaujua oaekivane
kreditne gubitke.lednom obraaunata priikom inicijalnoq priznavanja, efektivna kamatna stopa se koristi
prlikom narednih obraauna prihoda od kamata (zasnovana na bruto knjigovodstvenoj vraednosti ili

amortizovanom troiku, a u zavisnosti od nivoa Lrmanjenja imovine). Prihod od kamate se priznaje
prirnjenom efektivne kamalne stope, osinr u siuaaju kratkoroanih polraiivanla, qdje bi priznavanje
prihoda bi o nematerijalno.

Potra:ivanja od kupaca i osta a potra:ivanja

Potraiivanja od kupaca se poaelno vrednuju po cijeni transakcue, ako potraiivanja ne sadrie znatajnu
komponentu finansiranja u skladu sa IqSFI 15.

Polraiivanla se umanjuju za oaekivane kreditne gubitke tokorn njihovog vijeka lrajanja. Vrjednost
potra:ivanja se umanjuje putem ispravke vnjednostr. Prilikom obraauna ispravke vrijednosti Druatvo
primjenjule modeL oaekivanog kreditnog gubitka tako ito razmatra vjerovatnoau nastanka neizvrienja
obaveze druge ugovorne strane tokom ofekivanog lgovorenog roka trajanja finansijske imovine.
Druitvo vriianalizu polraiivanja qrupisanih na bazi raz iaitih karakteristika kupaca itrendova storijskih
gubitaka.

Olpis kratkoroanih polraiivanla iplasmana kojih postoji vjerovatniaa nenaplativosti vrii se indirektnim
otpisivanjem, dok se u sluaajevima kada je nemoguanost naplate izvjesna i dokumentovana otpis, u

cjelini iidjelimiano, vrii drrektnim otpisivanjem. Vjerovatnoaa nemoguanosti oaplate ulvrduje se na

osnovu dokurnentovanih razloga,

Druga potraiivanja i potra:ivanja od zapos enih se ispravjal!, lli otpisuju, na Leret neposlovnih rashoda,
na osnovu procjene naplativosti svakog pojedinaanog potra:ivanja.

Gotovina i qotovinski ekvivalenti

Gotovinski ekviva enti i gotovina ukljuauju gotovinu u blaqajni, depozite kod komercijalnih banaka, kao
ivisoko likvidna sredstva koja se mogu brzo konvertovati u poznate iznose gotovine, uz beznaaajan .izik
od promjene vrijednosti.

3.7.2. Finansijskeobaveze

U skladu sa IllSFI9, Drlil/o sve svoje frnansuske obaveze klasifiku.le po amotizovanoj vrrednosti.

Finansrjske obaveze se poaetno priznaju po fer vrijednosti uveaanol za lroikove Lransakcije koji se mogu
direktno prlpisati sticanju ii emitovanju flnansljske obaveze.

Finansijske obaveze Druiva ukljufLju dugorotne ikratkoroane kredite, obaveze prema dobavljaaima i

ostale obaveze iz poslovanja-

{.7.1. P-p\larak prtlr.vd1Jd lindr'J\kt I rt \lr jTpndtd
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Finansiska sredsfua

Finansrsko sredstvo (ili dio finansijskog sredstva, ili grupe finansijskih sredstava) prestaje da se priznaje
ukoliko le:

Doilo do isteka prava na priliv novca po osnovu tog sredstua;

Druitvo prenijelo finansijsko sredstvo iLaj prenos se kvalifikuje za prestanak priznavanja u skladu sa

Pardg alon'1.2.6. lv<FI 9.

Prenos finansijskih sredstava se vriisamo kada:

Druitvo prenos ugovorna prava na primanje lokova gotovine od flnansijskog sredstva; ii

Drualvo zadr:ava ugovorna prava na primanje tokova gotovine od finansijskog sredstva, a ije preuzelo

ugovornu obavezu da isp aauje tokove gotovine jednom ili viie primalaca.

F/nansiske abaveze

Finansrjska obaveza prestaje da se priznaje kada je ona ugaiena, lo jest kada je ugovorom odredena
obaveza ispunjena, otkazana ilije lstekla.

3.8. RezerubanlA

Rezervisanja se priznaju kada Druitvo ima sadaanju obavezu (zakonsk! ili ugovornu) koja je rezu tat
proa ih dogada.la, kada je vjerovatno da ae odlivl ekonomskih koristi nastati radi izmirenja obaveze i

kada se iznos obaveze moie pouzdano kvantifikovali. Ukoliko je vrernenska vrljednost priiva novca
znaaajna, rezervisanje se iskazuje u diskontovanom iznosu oaekivanih buduaih novaanih lokova, u2
primjenu diskontovane stope prije oporezivanja, koja odra:ava postoje6e tdiine uslove i eventua ne
specifiine rizike povezane sa potencrjalnom obavezon za koje se priznaje rezervisanje.

3.9. Penziiske i asta/e naknade zapos/enima

Kratkoroine naknade zapos/enima

Druitvo plaaa doprinose iz lianih primanja utvrdene zakonom tokom godine, na bazi brlto zarada
zaposlenih. Troikovi doprinosa priznaju se u biansu uspjeha u istom periodu kao i troskovi zarada na
koje se odnose. Druitvo nema dodatnih obaveza za naknade zapos enima po ovom osnovu,

3.10. Porezi I doprinosi

Tekuil porez nd dabltak

Tekuai porez na dobitak predstavlja iznos kojise obraaunava iplaaa u skladu sa Zakonom o porezu na

dobit. Tekuti porez na dobitak predstavja iznos koji se obraaunava primjenorn propisane poreske stope
od 10o/0 na osnovicu utvrdenu prijavom poreza na dobit koju predstavja iznos dobilka pr le oporezivanla
po odbitku efekala usklaalivanla prihoda irashoda.

Poreski propisi Republike Srpske ne predvidaju mogudnost da se poreski g!bici iz tekLceg perioda mogu
koristiti kao osnova za povraaaj poreza plaaenog u prethodnirn periodima. l4edutim, gubici iz lekLieq
perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovce bududih
obraaunskih perioda, ali ne duie od pet godina.

od/a:eni parez na dobitak

Odlo:en! porez na dobitak se obraaunava kori66enjem metode utvralivanja obaveza prema Finansrjskim
izvjeitajima, za privremene razlike proizaile iz razlike izmealu poreske osnove imovine iobaveza u

izlleltaju o finansrjskom po o:aju i njihove knjigovodstvene vrijednosti. Va:eie poreske stope na dan
izvleilaja o finansijskom po o:aju ili poreske stope koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se
za ltvrdivanje razgraniaenog iznosa poreza na dobitak, Odoiene poreske obaveze se prrznalu za sve
oporezrve privremene razlike, Odlo:ena poreska sredstva se priznaju za sve odbitne privremene raz ike
iefekte poreskih glbitaka iporeskih kredita, koji se mogu prenosili u naredne fiskalne periode, do
stepena do kojeg ae vjerovatno posLojati oporezivi dobltak od koleg se prenijeLi poreskigubitak i krediti
mogu umanjiti.

Porezl i doprlnosi kaji ne zav/se od rezu/tata
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Porezi idoprinosi ko.ji ne zavise od rezultata predstavljaju plaaanja prema va:eaim republiakim i

op6tinskim propisima radi finansiranja raznih komunalnih i repub iikih potreba. Ovi porezi i doprinosi
ukljuaeni su u okv ru pos ovnih rashoda.

Porez na dodatu vfljednost

Zakonom o porezu na dodatu vrijednost uvedena je obaveza i regLrlisan je sistem plaaanla poreza na
dodatL vrDednost (PDV) na teritoriji Bosne i Hercegovine, poaevai od 1. januara 2006. godine, dirne je
zamjjenjen s stem oporezivanja prlmjenom poreza na promet proizvoda i usluga,

4. Prihodi od pruianja usluga

Prihodiod pruranja usluqa Lr2025. qodini u iznosuod 594.31.{ KNT(u2024. godin 433.876 Kll), odnose
se na naknade koje Dru<tvo ostvaruje za upravjanje fondovima u i2nosu od 331.312 KM (u 2024. godini
u iznosu od 235.335 Kl,l), iznos od 261.310 Kl'4 (u 2024. godin Lr iznosu od 198.541 Kpl) odnosi na
prihode od u aznih naknada po osnovu kupov ne Lrdlela, dok se iznos od 1.692 (!1 odnosi na prihode od
us uge 2a individua no vodenle portfeja.

Naknada za Lrpravjanje je definrsana u Prospeklu Fondova koj m Druitvo upravlja, a obraiunava :e na
neto vrijednost imovine ionda svakog dana i fakturiie na kralu mjeseca za kumulativni iznos.

5. Troikovi zarada, naknada zarada i ostalih litnih rashoda

Opis 2025.
qodina

2024,
godina

Troikovi brLrlo zarada i naknada zarada
Troikovi zaposlenih na slu:benom putu
Tro6kovi brlto osta ih lianih primanla

182.690
22.152
8.208

149.798
26.874

Ukupno tto;koui zafada. naknada zarada i
ostalih liinih rashoda 213,O50 776,664

6. Taoikovi proizvodnih usluga

Opis 2()25,
godina

2024.
godina

Troikovi transportnih usluga
Tro6kovi zakupa
Troikovi ostalih usjuga

2.296
1.252

101.439

Ukupno troikovi proizvodnih usluga 163.173 107,947

Troikovi osta ih us uga se najveaim djelom, u iznosu od 159.182 K1"1, odnose na ugovor o dopunskom
radu sa i ugovore o djeu sa zastupncima Fondova a za usluge posredovanja pri prodaji udjela,
moda iteta u aganja fondova te podje e prospekla.
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Finansiski i.jeitaji za periad ad 0LU.2A2S - 31.j2.2025.

7, Nematerijalni troikovi

Opis 2025.
godina

2024.
godina

Troikovi ostalih usluga
Troikovr reprezentactje
Troakovi premila osigLrranja
Troikovi p atnog prometa
Ostal nematerija ni troikovi

Ukupno nema terijalni troikovi

8. Rezultat poslovania

82.536
2.661

104
3.714
8.700

97.475

43.147
r.944

104

4.478
11.513

61.$6

Troikovi ostalih usluga, u jznosu od 82.536 KIV se odnose na usuge revizije, struanog usavriavanja,
odr:avanje informacronog sistema, naknade berz, (omisjiza hartile;d v'je;nosti, Ceniratnom registrLr
hartija od vraednosti, Le na ostale usluqe.

opis 2025.
godina

2024.
godina

Teku6i porez na dobit

Efe k tlvn a pores ka s tapa

t04.6t2
10.461
16.991

(96.877)

69.534
6.9s3

14.095
(4.180)

2,473 7.945

2,36o/o 1L43a.b
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Dobitak prue oporezivdnja
Porez na dobtt po stopi od 10%

Uveaanje poreske osnovice
LJmanjenje poreske osnovice



DUIF,,IWP Fund Management" a.d. Banla Luka
Fjnansiski izqeitaji za periad od 01.01.2025 31.12.2025.

9. Nekretnine, postrojenja i oprema inematerijalna ulaganja

Opis Postrojenja
ioprema

Imovina
uzeta u

zakup

Nabavna vrijednost

Stanje, 1. januar 2024. godine 10.001 147.088 157.089

Nabavka

Stanje, 31. decembar 2024.
godine

Nabavka

Stanje, 31. decembar 2025.
godine

Amortizacija u toku perioda

Stanje, 31, d€cembar 2024.
godine

25.167 25.161

2.022 2_422

12,023 172.255 t84-27A

Ispravka vrijednosti

Stanje, 1. januar 2024. godine 5.643 14,709 2t-352

1.988 19.142 2t.t3a

8,631 34.451 43.0a2

Amort;zacija u toku perioda

Stanje, 31. decembar 2025
godine

Sadainia vruednost

192 8.604 9.396

9,423 43,05s 52-47A

Stanie/ 31. decembar 2024.
godine
Stanje/ 31. decembar 2025.
godine

1.370 137.804 139-174

2.600 729.200 131.800

Oprema se odnosi na raaunarskLr opremu i kancelarijski namjeitaj, te ostalu opremu. Nemalerilalna
llaganja se najveaim dijeom odnose na operativni zakup poslovnog prostora? a aija je vrijednost
obraaunata u skadu sa MSFI 16 Najmovi.

Za zratunavanje amortizovane vrijednosti obaveze iskorialena je inkrementa na kamatna stopa u visini
prosjeane kamatne stope na dugoroane kredite nefinansijskim preduzeaima u BiH. Na dan izvjeitavanja,
znos obaveze po ovom obraaunu je bio 137.035 KN1.
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Ukupno
NPO

10.001 t72,255 182.256



DUIF,,WP Fund Management" a.d. Bdnja Luka
Finansljski izrjeitajiza pteriad od 01.01.2025 - 31.12.2025.

10. Kupci

Opis

48.598 47.824Potraiivanja od povezanih pravnih lica

Ispravka vnlednosti patra:lvanja od kupaca

44,594 47,424

Kratkoroana potra:ivanja na dan 31. decembra 2025. godine znose 48.598 Kl4 (31. decembra 2024.
godine 47.828 KI!l) i najveaim dlje orn odnose se na potraiivanja od investicron h fondova po osnovu
naknade za upravljanje iulaznih naknada.

11, Kratkorotni fi nansijski plasmani

12, Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Opis 37.72. 2025.
godine

31.12,2024,
godine

Ziro raaLrn' oka na valuta
Devrzni raaun
Bagajna - domaaa valuta

724 _435

278
213

367.311

614

Ukupno gotovina i gotovinski ekviualenti 224.926 370,047 I
a

Stanje gotovine na dan 31. decembra 2025. godine )e 224.926 Kl'1 (na dan 31. decembra 2-024. godine
370.047 Kw) i sasioji se od gotovine na transakcionom raaunu u oka noj valuti kod BPS a.d. Banja
Luka, u iznosu od 177.357 Kt'], Atos bank a.d. Banja Luka, u iznosu od 1.676 K!1, ASA Bank a.d. 45.403
Kt1, 278 KI1 na dev znom raaunu i golov ne u b agajni, u iznosL od 213 KIV.

2A

31.12.2025. 3,..12.2f)24.
godine godine

U skladu sa aanom 2. Pravinika o adekvatnosti kapitala druifva za upravljanje nvesticonim fondovima
(,,S u:beni g asnik Repub ike Srpske", bt.911,9 i 121122), minimaan iznos osnovnog kapitaa Druatva
iznosi 250.000,00 KIvl. Shodno alan! 4. ndvedenog Pravinika, Druatvo je du:no da mtnimaan znos
osnovnog kapita a drii u propisanim ob lcima imovine, ukjuauju6 novaane depozte kod Finansijskrh
instrtucija.

Na osnovu od uke Upravnog odbora, a u sk adu sa nternim Pravilnikom o adekvatnosti kapita a Druitva,
izvrieno je oroaenje minimalnog znosa osnovnog kapitala Lr iznos! od 250.000,00 KFI u vidu
kratkoroanoq depozila kod BPS banke, pod usiovima definisan m u ponud banke. Ovi depozitr nose
fiksnu kamatnu stopu u skadu sa ugovorenlm usovima sa bankom.



37.72. 2025,
godine

3a.72.2024.
godine

Nepokriven gubitak ran ijih godina
Nerasporedeni dobitak/{gLrbitak) tekuae qodine

Ukupno kapital

(96.891)
102.139

(1s8.480)
61.589

500.000 s00.000

505,244 403,109

Naziv akcionara

Sjedi;te /
prebit a/lite v/asnEtva

Broj akcia

WryP D L;wo,d ,,aq-pa rje Io.oL.arjud.d.
Banja Luka
WVP-Versicherungs Vermittlungs Gesellschaft
m.b.H Graz

VFP Fond l4enad;ment AD Skoplje

Strobl RLpert

Kast er Johann

Polansky Roman

Vuaenov a Zoran

Graz Austrila

Skoplte.
Makedonila
Graz, Austrja
K agenfuft,
Austflla
Bea Austrila

Banla Luka
Bito a,
IMakedonila
Btoa
Makedon la

10.000

6.121

6.250

1.000

500

500

351

125
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200.000

122.540

125.000

20.000

10.000

10.000

7.024

2.500

2.500

444

40,04r/a

24,514/a

25,aOo/o

4,0oo/o

2,)ao/o

2,044/o

1.40a/a

0,50o/"

0,50o/"

a,oga/a

Iqario Gjorgjiev

Popovska Andrijana

Ostali akcionari(22)

Ukupno 25.000 500"000 1000/0

14. Ostale kratkoroine obaveze

Ostale kratkoroane obaveze na dan 31. decernbra 2025. qodine su tznosile 7.354 KFt (na dan 31.
decembra 2024. godine, T.AA KM), t u potpunosti se odnose na obaveze po osnovu tekuaeg dospleaa
dugorodne obaveze po osnovu zakupa.

2t

DUIF,,IWP Fund Management" a.d. Banja Luka
Finansliski iz,jeitaji za period od 01-01.2025 31,i2.2025.

13. Kapital

Opis

Udje i druitva sa oqraniaenom odgovorno<au
Zakonske rezerve

Na dan 31. decembra 2025. godine, ukupan nepokriveni gubitakje iznosio 96.891 Kl1, odnosno 19,38%
osnovnog kapitaia Druitva.

Struktura vasni<tva na dan 31.12.2025. godineje data u sljedeaoj tabelj:

Vlsina
uloga

Banja Luka

15. Vanbilanska aktiva i pasiva

Na dan 31. decembra 2025. godine, vanbilansna akttva iznosi 399.994 KN1 i, odnosi se na novaana
sredstva klijenata od 7.500 KM ifinansijskih instrumenata na osnovu ugovora o upravljanlu portfejom
u znosu od 392.880 KIq. Takode, vanbiansnu aktivu obuhvataju iobaveze u znosu od 929 KN1 i
potraiivanja od 543 KF], po osnovu t h ugovora. Na dan 31. decembra 2025. godine, vanbilansna pasiva
iznosi 399,994 Kl,l, a odnost se na obaveze prerna kltjentjma na osnovu ugovora o individualnom vodenlLl
PortFeja.



17. Finansijski instrumenti

LJpravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja kapita om je da Dr!atvo zadr:i sposobnost.la nastav sa svojim posiovanjem u
neogranitenom periodLr u predvidivoj buduanosti, kako bt oduvalo optimalnu struktLr;! kapitala sa cijem
da smanji troikove kapitala, a vlasnicima obezbtjedi d vidende.

Druitvo prati kapita na osnovu adekvatnosti kapita a po osnovu reevantnog pravilnika Komisije za
hartije od vrijednosti.

Na dan 31. decembra 2025. godine Druitvo ntle imalo kratkorodnih nidugoroanih zadu:enla.

Druitvo ne koristifinansijske nstrLmente zaitile od efekaia finansijskih rizika na poslovanje obzirom da
takvi instrumenti nisu u iiroj upotrebi, nili postoji organizovano ldiite ovih insiurnenata u Republicl
Srpskoj.

Trii5ni rizik

Triiini rizik se odnosi na rizik da odredene promjene tr:iinih cijena, kao ito su promjene cijena
najznaaalnijih sirovina, kurseva stranih valuta ipromjena kamatnih stopa, mogu da utiau na visinu
prihoda Drlitva ili vnlednost nlegovih flnansijskih instrumenata. Zadatak upravjanja trzrsn m flzc ma
jeste da se upravja i konirolise izlo:enost tr;iinim rizicima L okviru prihva jivih pokazatelja, !z
optimizaciju prinosa DrLratva.

Devizni rizik

Izlo:enost Druitva deviznom riziku prvenstveno se odnosi na ostae dugoroane finansijske plasmane,
kratkoroine Finansijske plasmane, potraiivanja, gotovinu igotovinski ekvivalent, dugorotne kredtte,
ostale dLrgorotne obaveze, kratkoroane finansrske obaveze iobaveze iz poslovanja 

-denomtnrrane 
L_r

stranoj valuti.

Kreditni rizik

Kredilni rizik je rizik da du:nici neae bili u moguanosti da dugovanja prema Druitvu izmire u potpunosti
i na vTijeme, ito bi moglo dovesti do finansijskoq gubitka Druitva. Kreditni rizik obuhvata dugoroane
finansijske p asmane, kratkorotne finansijske plasmane i potra:ivanja.

Druitvo nema znaaajnu koncentraciju kred,tnoq rizika, jer se njegova potra:ivanja i plasmani odnose
medusobno nepovezane kupace sa pojedina;no malim iznosima,

DUIF,,W1,/P Fund Management" a.d. Banja Luka
F/nansiski lzveitaji za pertod ad 01.01,2025 - 31.12,2025

16, Potenciialne i preuzete obaveze

Sudski spotovi

Na dan 31. decernbra 2025. godine, pTema saznanjima rukovodstva Druitva, protiv Druitva nema
pokrenutih sudskih sporova.

Ciljevi upravljanja fi nansijskim rizicima

Pos ovanje Druitva je zlo:eno raz ttitim linansijskim rzicima, kao ito su kreditni rizik, rizik ikvidnosti,
trii5ni idevizni rizk. Upravljanje iinansijskim rizicima je usmjereno na minimiziranje potencila ih
negativnih efekata na Finansijske performanse Druitva u uslovima nepredvidivosti kretanla na
flnansrskim triiitima.
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DUIF,,IWP Fund llanagement" a.d. Barya Luka
Finansiski lzje:tali za penad ad 01.01.2025 - 31.12.2025.

Rizik likvidnosti

Rukovodstvo Druitva upravja rizikom ikvidnosti na naiin koji mL obezbjeduje da u svakom trenutku
ispunjava svoje obaveze. Rizikom ikvidnosti se upravlja odr:avanjem odgovarajuaih novfanih rezervi,
praaenjem pianiranih istvarnih novaanih Lokova I odr:avanjem adekvatnog odnosa dospjeaa finansijskih
Sredstava obaveza.

Struktura i rodnost imovine i obaveza na dan 31. decernbra 2025. i 31. decembra 2024. godine dalle u

sljedeaoj tabeli:

Finansiiska imovina
Do3

mjeseca
3-L2

mieseci
L-2

godine
2-5

godina
Preko 5
godina Ukupno

274.486 27 4.046
274,046 27 4,046

250.000

sa kamatom

Finansi.jski p asmani

31. 12.2024. godine
Bez kamata

Kratkoroana potra;lvanja
(ukljuaujuaigotovinu got.
ekvivalente)

Finansiiske obaveze

31. 12. 2025. godine
- Bez kamata
Obaveze prema dobav jaiima
Osta e kratkoroane obaveze

- 5a kamatom

Obaveze za imovinu sa
pravom kori6aenja

- 5a kamatom

Obave2e za imovinu sa
pravom korliaenja

250.000

250.000 250.000

418.431

4a8.437 474,437

lJkupno
Do3

mjeseca
3-12

mieseci
L-2

godine
2-5

godina
Preko 5
godina

3.034
10.880

3.O34
10,880

13.914 13.914

7.354 15.599 43.047 74.390 144.389

31. 12.2024.godine
- Bez kamata
Obaveze prema dobavljaaima
Ostale kratkoroane obaveze

949

9.579
949

9.579
10.528

7.014 15.002 24.8t5 104.572 151.463
7.074 15.002 24.8L5 104.572 151,463

10.52a
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31. 12.2025. godine
Bez kamala

Kratkoroana potra: vanja
(ukljuiLrjLai gotovrn! i got.
ekviva ente)

7.351 15.599 43.047 78 390 144.389

474.437



DUIF,,WVP Fund Management" a.d. Banja Luka
Finansiskl lzqe;tajl za period ad 01.01.2025 - 31-12.2A25.

Poreski rizici
Repub lka Srpska I Bosna Hercegovina ima viae zakona kojima je regulisano posovanie entteta, a

prevashodno zakoni koji se odnose na poreze. Ti zakonl obuhvaiaju porez na dobit, porez na lidna

prmanja kao i porez na dodatu vrijednost. S obzirom da ovi zakon nsu bili u primjen duie vrijeme,
ogran aen je broj sluaajeva koji se mogu korititi kao primjer.

desto postoje razlike u mi6ijenju mealu dr:avninr ministarstvima organizacaama vezafo za pravnu

interpretaciju zakonskih odredbi ito mo:e dovesti do neizviesnosti isukoba nteresa. Poreske prljave,

zajedno sa drugrm oblastima zakonskog regu isanja (na primler, pilanla carina i devizne konlrole) su

predmet preqleda i kontrole viie ovlaiaenih orqana kojima je zakonom omoquaeno propisivanje jako

strogih kazn zateznih kamata.

Tumaaenje poreskih zakona od strane poreskih vasll u odnosu na transakcije iaktvnosti Druitva mogu
se raziikovati od lumatenja uprave. Kao rezu taL iznesenog, transakcije mogLJ biti osporene od strane
poreskih vlasli Druifvu mo:e btiodreden dodatni lznos poreza, kazn ikamata U skladu sa Zakonom
o Poreskoj upravi Repub ke Srpske, per od zastarelosti poreske obaveze je pet godina.

To praktiano znaai da poreske v ast maju prava dd odrede paaanje neizmiren h obaveza u rokuod pet
godina od trenutka kada je obaveza nastala. Ove a njenice Lrtii! da poresk rzk u Republici Srpskoj i

Bosna Hercegov na bude znaaajnlji od onoga u Terollama sa razvijen m poreskim s Stemom.

lako menadiment Druitva smatra da Druatvo posleduje dovojnu adekvatnu prateau poresIu
dokumenlacilLr, postoji neizvjesnost da se zahtjevi itlrnaaenja poreskih idrugih organa raz kuju od
tumaaenja uprave. Uprava Druitva smatra da eventua na raziata Lumaaenja neae imatr mater,aino
znaaajnih posljedica po finansijske izvjeitale Druitva.

18. Dogadaji nakon datuma finansijskih izvjeataja

Nije bio materija no znaaajnlh dogadala nakon datuma finansjskih izvjeitaja koii bi mogli inali ulrcala
na fer p.ezenlacijLr prllo:enih fnansijsklh zveitala.

Potvrdeno od stranc

DUIF,,WVP FUN nf'a.d
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