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lzv:rirn: N EzAvrsNoG REvIzoRA

Vlasnicima udjela

OMIF VIG INVEST

Osnova za mE1enje

Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji Republike Srpske i

l4edunarodnim standardima revizije (MsR). NaBe odgovornosti u skladu sa tim standardima
su detaljnije opisane u odjeljku izvjegtaja koji je naslorljen Odgovornosti revizora za reviziu
finansi:skih izvjegtaja. Mi smo nezavisni u odnosu na Fond u skladu s Etiikin kodekson za
profesionalne raiunovode Odbora za l..4edunarodne etidke standarde za ratunovode (Etidki
kodeks), kao iu skadu sa etidkim zahtjevima koji su relevantni za naiu reviziju finansijskih
izvjeitaja u Republici Srpskoj iispunili smo naie druge etitke odgovornosti u skladu sa ovim
zahtjevima iEtidkim kodeksom. Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoijni i

adekvatni da nam pruie osnovu za nase misljenje.

1. Ulaganja Fonda u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
(Napomena 8)

Opis kiutnog pitanja

Finansijska sredstva klasifikovana po fer
vrijednosti koz bilans uspjeha fine
najznaiajniji dio imovine Fonda (1.114.162

Na osnovu izvoda o stanju portfelja kod
kastodi banke i prateie dokLrmentacije,
potvrdili smo vlasniStvo nad ulaganjima,

Petra Preradoviia 21
78000 Bania Luka BiH
t€l/fax: +347 51348 4ao
tel/fax: +3a7 51 34a 490
reviziia@vralinvest.com

KM 552002-00015352"41
JIA 4402109460007
Mat, broj. 1982893
Er. reg. Ul.1-14612-00
osnovnisud Banja Luka

ME|enje

Izvr6ili smo reviziju priloienih finansijskih izvjestaja oIYIF vIG INVEST (u daljem tekstu:
Fond) koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2025. godine, bilans uspjeha,
izvjestaj o promjenama neto imovine, bilans tokova gotovine za pe.iod koji se zavrlava na

taj dan, izvjrStaj o finansijskim pokazateljima fonda, izvjeitaj o strukturi ulaganja, iz\4estaj o
strukturi obaveza, i^4estaj o realizovanom inerealizovanim dobicima igubicima, iz!4eitaj o
transakcijama sa povezanim licima, kao i napomene koje sadrie pregled znatajnih
radunovodstvenih politika i druge objasnjavajuae informacije,

Po na5em miSljenju, priloieni finansijski izvjeitaji istinito iobjektivnor po svim
materijalno znatajnim pitanjima, prikazuju finansiiski poloiaj Fonda na dan 31.
decembra 2025. godine, njegovu finansijsku uspje5nost i tokove gotovine za
period koji se zavrSava na taj dan, u skladu sa Medunarodnim standardima
finansijskog izvjeitavanja (MSFI) koji su u primjeni u Republici Srpskoj.

Klj uina revizijs ka pita nja

Kljuina revizijska pitanja su pitanja koja su, po naiem profesionalnom prosudivanju, bila od
najveieg znaaaja u nagoj reviziji finansijskih lzvjestaja za tekuai period. Ova pitanja su
obradena u kontekstu revizije finansijskih izvjeStaja u cjelini, kao iu formiranju nageg
miiljenja o njima i mi ne izra:avamo posebno miSljenje o ovim pitanjima

Kako se u revizD'i bavilo tim piknjem
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KI4, ili 99,590/0 imovine).

Nereallzovanl dobici i gubici po osnovu ovih

ulaganja na dan 31.12.2025 qodine, u

prebijenom iznosu, aine 109,011 K[4

Provjerili smo obime trgovanja hartiiama u

vlasnistvu Fonda na odgovaraiuiim berzama,

kao i posljednje oswarene cijene,

Provjerili smo vrienje usaglaiavania. neto

vrijednosti imovine Fonda sa depozitarom,

Provjerili smo i potvrdili ratunovodswenu
evidenciju iklasifikaciju ulagania isa njima
povezanih nerealizovanih dobitaka i

gubitaka.

Na osnovu sprovedenih procedura, nismo

uotil; bilo kakve znatajne nedostatke u vezi

sa ovim pitanjem,

Ostala pitanlA

OI\4IF,,VIG INVEST'je osnovan tokom 2025. godine, te ova revizija predstavlja prvu reviziju

flnansijskih izvjestaja ovog fonda.

Odgovomost rukovodstua i tica ovla;aenih za uprav1anie za frnansAske izvjeitaje

Rukovodstvo Drugtva za upravljanje je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih

flnansijskih izvjestaja u skladu sa I4SFI koji su u primjeni u Republici Srpskoj iza one interne

kontrole za koje odredi da su potrebne za pripremu finansijskih izvjeitaja Fonda koji ne

sadrie materililno znaiajne pogreine iskaze, nastale usljed kriminalne radnje ili greike.

Pri sastavljanju finansijskih izvjestaia, rukovodstvo DruEtva za upravljanje je odgovorno za

procienu ipoiobnosti Fonda da nastavi sa poslovanjem u skladu sa nadelom stalnosti,

bojeioOanjujuti, po potrebi, pitanja koja se odnose na stalnost poslovanja i primjenu naaela

stilnosti poslovanla kao raiunovodstvene osnove, osim ako rukovodstvo namjerava da

likvidira dru6tvo ili da obustavi poslovanje, ili nema drugu realnu moguinost osim da to
uradi.

Llca ovlaS(ena za upravljanie su odgovorna za nadgledanje procesa flnansijskog

izvjestavanja Fonda.

Odgovornost revizora za reviziju finansiskih izuieitaja

NaS cilj je sticanje uvjeravanja u razumnoj mjeri o tome da flnansijski izvjeitaji, uzeti u

cjelini, nL sadrie materijalno znadajne pogresne iskaze, nastale usted kriminalne radnje ili

greike; i izdavanje ia4eitaja revizora koji sadrii naie misljenje. Uvjeravanje u razumnoj

mleri oznaiava visok nivo uvieravanja, ali ne predstavlia garanciju da 6e revizija sprovedena

u skladu sa l4edunarodnirn ltandardima revizije uvUek otkriti materijalno pogreine iskaze

ako takvi iskazi postoje. Pogreini iskazi mogu da nastanu usljed kriminalne radnje ili greike i

smatraju se ma[erijalno znatajnim ako je razumno oaekivatl da ie oni, pojedinadno ili zbirno,

uticati na ekonomske odluke korisnika donesene na osnovu ovih finansijskih izvjestaia.

Kao dio revizije u skladu sa lvls& mi primjenjujemo profesionalno prosudivanje iodriavamo
profesionalni skepticizam tokom revizije.Isto tako, mi:

. Vrgimo identifikaciju i procjenu rizika od materijalno znaiajnih pogreinih iskaza u

finansijskim izvjestajima nastalih usljed kriminalne radnje ili greike; osnriiljavamo i

obavljamo revizijske postupke koji su prikladni za te rizike i pribavljamo dovoljno

adektatnih revizijskih dokaza da obezbijede osnovu za midljenje revizora. Rizik da

4
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ne(e biti identiflkovani materijalno znaaajni pogreSni iskazi koji su rezultat kriminalne
radnje je veei nego za pogre5ne iskaze nastale usljed greBke, zato lto kriminalna
radnja moZe da ukljuai udruiivanje, falsiflkovanje, namjerne propuste, laino
predstavljanje ili zaobilaienje interne kontrole.

. Stiaemo razumijevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju'radi
osmisljavanja revizijskih postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u

clliu izraiavanja miSljenja o efikasnosti sistema interne kontrole.
. Vraimo procjenu primuenjenih raaunovodstvenih politika i u kojoj mjeri su razumne

ratunovodstvene procjene i povezana objelodanjivanja koje je ialrsilo rukovodstvo.
. Donosimo zakljuaak o prikladnosti primjene naaela stalnosti kao ratunovodstvene

osnove od strane rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, da li

postoji materijalna nei^jesnost u vezi sa dogadajima ili uslovima koji mogu da
izazovu znadajnu sumnju u pogledu sposobnosti Fonda da nastavi sa poslovanjem u
skladu sa nadelom stalnosti. Ako zakljuiimo da postoji znadajna neiiesnost, duini
smo da u svom izvjeitaju skrenemo painju na povezana objelodanjivanja u
finansijskim izvjeatajima lli, ako takva objelodanjivanja nisu adekvatna, da
modifikujerno svoje misljenje, Naii zakljudci se zasnivaju na revizijskim dokazima
prikupljenim do datuma ialjegtaja revizora. l4edutim, buduai dogadaji ili uslovi mogu
za posljedicu da imaju da Fond prestane da posluje u skladu sa natelom stalnosti.

. Vriimo procjenu ukupne prezentacije, strukture i sadriaja finansijskih izvjestaja,
ukljutujuii i objelodanjivanja, kao i da li su u finansijskim izvjegtajima prikazane
osnovne transakcije idogadaji na takav naiin da se postigne fer prezentacija.

SaopStavamo licima ovlaiienim za upravljanje, izmedu ostalog, planirani obim i vrijeme
revizije iznaaajne reviziske nalaze, ukljuaujuii isve znaaajne nedostatke interne kontrole
koje smo identiflkovali tokom revizije.

Takode, dostavljamo licima ovlas(enim za upravljanje izjavu da smo uskladeni sa
relevantnim etiakim zahtjevima u pogledu nezavisnosti ida aemo ih obavijestiti o svim
odnosima i ostalim pitanjima za koje razumno da se pretpostavi da utitu na naSu
nezavisnost, kao i, gdje je to moguae, o povezanim mjerama zaitite.

Od pitanja koja su saopitena licima ovla6aenim za upravljanje, mi odredujemo koja pitanja
su bila od najveie va:nosti u reviziji finansijskih izvjeStaja za tekuii period i stoga su kljutna
revizijska pitanja. Mi opisujemo ova pitanja u izvjeitaju revizora, osim ako zakon iJi regulativa
lskljuduje javno objelodanjivanje o tom pitanju i{i kada, u izuzetno rijetkim okolnostima,
utvrdimo da pitanje ne treba da budu ukljuteno u izvjegtaj revizora, zato dto je razumno
ofekivati da negativne posljedice budu vede nego koristi od takve komunikacije.

Paftner u anga:ovanju na reviziji na osnovu kog je sastavljen ovaj izljeEtaj nezavisnog
reviTora je Slobodan Lukii, ovlaiieni revizor.

Adresa revizorskog drudtva: Petra Preradoviaa 21, Banja Luka

Datum izvjegtaja nezavisnog revizora: 11.3.2026. godlne

Direkor: Ovlaiieni revizor;

Milenko Vradar Slobodan Lukit

Y
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Finansijski izvjedtaji
za period od 01.01. do 31.12.2025. godine

6

Banja Luka, februar 2026. godlne



oMrF.wG rNt/E5t''
Flnansiski izr'Jeitajl 01. 01 31. 1 2. 2025. godine

BILANS USP]EHA INVESTICIONOG FONDA
(Izvjeita.l o ukupnom rezultatu u periodu)

od 01.01. do 31.12.2025. godine
(u KM)

Opis 2025. 2024-

REALIZOVANI PRIHODI I RASHODI

Poslovni prihodi
Pnhodiod dividendi

Pnhodl od kamala

Amortizacrja d skonta HoV po arnortizovanoi vrljednostr

Ostali poslovni prihodi

Realizovani dobitak
Rea izovani dobrci od prodale flnansrlsk h sredstava po fer

vrijednosti kroz bilans uspjeha
ooaf/ova.e Ool ltvlp I Ic-c -dlli(e

UKUPNO REALIZOVANI PRIHODI:

Poslovni rashodi

Naknada druitvu za upravljanje

Troikovi kupovine i prodaje ulaganja

Naknada banci depozitaru

Ostali posovnl (dozvoljeni) rashodi fonda

Realizovani gubitak
Realizovan gubici na prodaji finansjskih sredstava po fer

vnlednosti kroz b lans uspjeha

Rea izovane neqativne kursne razlike

UKUPNO REALIZOVANI RASHODI:

REALIZOVANI DOBITAK (GUBITAK)

REALIZOVANI DOBITAK (GUBITAK) PRIJE OPOREZIVANJA

Teku6i i odloieni porez na dobit
REALIZOVANI DOBITAK (GUBITAK) POSLIJE
OPOREZIVANJA

1.1. (r9.063)
(13.330)

(s33)

(4.800)

(19.O63)

5

5.

6,

(1e.o63)
(19.O63)

(19.O63)

NEREALIZOVANI DOBICI I GUBICI
Nerealizovani dobici

Nerea lzovani dobici od finansijskih sredstava po fer vrijednosti
kroz bians uspjeha po osnovu svodenja na ier vrijednost

Nerea izovani dobici po osnovu kursnih raz ika na HOV

Nerealizovani gubici
Nerea zovani gubici od finansrskih obaveza po fer vraednosti

kroz bians Lspjeha po osnovu svodenla na fer vrijednost

Nerealzovanigubici po osnovu kursnih razlika na HOV

UKUPNI NEREALIZOVANI DOBICI (GUBICI) FONDA
POVE.ANJE (SMANJENiE) NETO IMOVINE OD POSLOVANJA
FONDA

424.370

424.314

7

Napomene na stranama 18 31 aine sastavn dio
ovih iinansijsk h izvjeataja

49.948

(31s.360)

(31s.360)

109.O11



OM]F,,WG INVEST'
Finans4ski lzvie;taji u.A1 - 31.12-2025. godine

BILANS STANJA INVESTICIONOG FONDA

(lzvleitaj o finansijskom polozaiu)
na dan 31.12.2025. godine

apb 31.12.2A25. 31.12.2021.

UKUPNA IMOVINA

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Ulaganja fonda
Ulaganja fonda u iinansriska sredstva po fer vrijednosu kroz

b lans uspjeha

Ostala u aganja

Potraiivanja
Potraiivanja po osnovu dividendi

AVR

OBAVEZE

Obaveze po osnovu troakova poslovania

Obaveze po osnovu ulaganja u hartije od vriiednosti

Obaveze prema banci depozitarL

Osta e obaveze iz poslovania

Obaveze prema druitvu za upravlianie
Obaveze orema druiwu za upravjanje fondonr

ohaveTa 7a uLaznu iizlaznu naknadu

PVR

1.118.702
Z
8.

4.540
Laa4.762

1.114.162

3.542
131

9.

LA72
1.812

131

i.580

NETO IMOVINA FONDA

KAPITAL

Osnovni kapital
Akcrlski kapital redovne akcrie

Udje

Nerasporedena dobit
Nerasporedeni dobitak/(gubitak) prethodnih god na

Nerasporedeni dobitak/(gubiiak) tekuae godlne

BROJ EMITOVANIH AKCIJA/UDJELA

NETO IMOVINA PO UDJELU/AKCI]I

10.

14.

1,115.120
1,O25,172

1.A25.112

49.944

89.9.18

102.403

10,889s

Napomene na stranama 1B-31 aine sastavni dio

ovih finansUskih izvjeStaja

8

(u KM)

1.115.120
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OMIF,,V]G INVESI-'
Frnansiski lzvJeitali 01. A1 31. 1 2.2025. godine

IZV]EsTAJ O PROI4]ENAMA NETO II\4OVINE
INVESTICIONOG FONDA

za period od 01.01. do 31.12.2025. godine

(U KM)

Apis
NaPo 

2025.

Stanie na dan 31. 12. prethodnog obraaunskog perioda

Dobit/(gubitak) za period

Osta i ukupni rezultat za period

Ukupan rezultat

14.

10.

10.

89.948

Poveaanje po osnovu zdatih ldjea/akcja fonda

Smanjenje po osnovu povlaaenja udjeLa/akcija fonda

Ostale promjene

Ukupno pove6anje (smanjenje) neto imovine fonda

1.A25.112

10

7,O25-a72

Stanie na dan 31. 12. tekuaeg obratunskog perioda

Broj udjela/akcija fonda u periodu
Brol udjea/akcLja na poaetku peroda

Brol udje a/akcija u tok! perioda

Povuaeni udjeli/akcije u toku peroda

Broj udjea/akcija na krajlr perioda

fi2.403

102.403

9

2024.

Napomene na stranama 1B-31 iine sastavni dio
ovih fl nansijskih izvleitala



OM]F,,VIG ]NVESI''
Finansis ki lzvleitali 0 1. 0 1 3 1. I 2. 202 5. godln e

(u KM)

Apis 2025. 2024.

Noviani tokovi iz poslovnih aldivnosti

Priivi po osnovu kamata

Priivi po osnovu dlvidendi

Odlivi po osnovu naknada druitvu za upravljanje

Odlivi po osnovu plaaenih transakcijskih koikova pri kupovini
prodaji u aganla

Odllvi po osnovu p aaenih naknada depoz taru

O\r"l'pri v ., oo. ov_:r d\lr\roc
Oslali odhvi i2 poslovnih aktivnosti

Neto priliv (odliv) gotovine iz poslovnih aktivnosti

Tokovi gotovine iz aktivnosti frnansiranlb

(11.4s9)

(1.00s.151)

(802)

G.224)
(1.020.632)

Pri vr po osnovu izdat h udlela/akcija

Odlivi po osnovL povlaaenja udje a/akcija

1.025.712

Neto priliv (odliv) gotovine iz aktivnosti finansiranja L.O25.!72

Ukupni prilivi gotovine

Ukupni odlivi gotovine

NETO PRILIV (ODLIV) GOTOVINE

Gotovina na poaetku perioda

Pozitivne kurcne razlike po osnovu prera;una gotovine

Negativne kursne razlike po osnovu preraauna gotovine

GOTOVINA NA KRAJU OBRA.UNSKOG PERIODA

a-o25-a72

(1.O20.632)

4.540

4.540

Napomene na stranama 1B-31 aine sastavni dio
ovih lnansrjskih izvje6taja

t0

BILANS TOKOVA GOTOVINE
(Izvlesta.l o tokovima gotovine)

za period od 01.01. do 31.12.2025. godlne



OM]F,.VIG ]NVE51-'
Finansiski izvje;tali 01. A1 31. 1 2. 2025. godine

IZVJESTAJ O FI NANS]JSKII\4 POKAZATEL]I]V]A FONDA
za period od 01.01. do 31.12.2025. godine

(u Ktv)

Opis 2025. 2024.

Vrijednost neto imovine po udjelu/akciii
fonda na potetku perioda

Neto imovina fonda na poaetku peroda

Brq udjeia/akcija na poaetku perioda

Vrjednost udleia na poietku perioda

Vrijednost neto imovine po udjelu/akciii
fonda na kraju perioda

Neto movina Fonda na krajLr perioda

Broj udjeLa/akcrja na krajLr per oda

Vrijednost udjela/akcija na kraju perioda

Finansijski pokazatelji
Odnos rashoda i prosjeane neto lmovine
Odnos rea izovane dobitiod ulaganja iprosjeane neto
imovine

Isplaaen iznos investitorima u toku godine

Stopa prinosa na neto imovinu londa

1.000.000

100.000

10,00

1.115.120

102.403

10,89

0,0180

0,1151

Napomene na stranama 18 31 aine sastavni dio
ovih fi nansljskih izvje6taja
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OM]F,.V]G ]NVESI-'
Finansiski izrje;taji 01. a1 31. I 2.2025. godlne

IZVJESTAJ O STRUKTURI ULAGANJA

INVESTTCIONOG FONDA
na dan 31.12.2025. godine

(u Kl,l)

Broj
Ukupna

vnlednost

Ukupna
vriednost na

tzveitavanja

Uieite u
vfllednostl

emitenatd

Akcije domaaih izdavalaca
Redovne akcje
Prioritetne akcje
Akcije zatvorenih invesL cionih fondova

Ukupno akcije domaiih izdavalaca
Udjeli stranih izdavalaca
Udjeli OIF ova

Udjeli ZIF ova

Ukupno udjeli stranih izdavalaca
UKUPNA ULAGANJA U UDJELE

6 1.005.151 1.114.162 99,594k

6 1.005,751
6 7.005.7s1

1,114,162
1,714,162

99/59o/o
99,59o/o

Obveznice

Ukupna

vrt:ednost

Ukupna

vtiednost

Ukupna
vriednost na

l2ieitdvenja

Uteiie u
vnlednosti

Obveznice domaf ih izdavalaca
Dr:avne obveznice

obveznice doma6,h pravnih lica

Ukupno obveznice domaiih
izdavalaca
Obveznice stranih izdavalaca
Dr:avne obveznice

Obveznice stranih pravnih iica

Ukupno obveznice stranih izdaualaca
UKUPNA ULAGAN]A U OBVEZNICE

Druge hartije od vrijednotti

Ukupna

vriednost

Ukupna

vrlkdnost

Ukupna
vr1ednost na

izvjeitavan ia

Uieiie u
Vrtj:ednostl

Druge HOV domadih izdavalaca
Udjeli otvorenih investicionih fondova

Druge HOV stranih izdavalaca
Lldjeli otvoren h investicionih fondova

Ostale hartiie od vriiednosti
UKUPNA ULAGAN]A U DRUGE HOV

Napomene na stranama 18 31fine sastavni dio
ovih finansUskih izvjeitaja

Opts

Opis

Opis

12



AMIF,,VIG INVEST
Finanstski tzvle;taji a1.01 - 31-I2.2025. godine

IZVJESTA-] O STRUfiURI ULAGANJA

INVESTICIONOG FONDA PO VRSTAIVA II'4OVINE

na dan 31.12.2025. godine

(u Kltl)

Redni Ukupna vriednost na
den tzyje;ta vania

Uie;te u vfljedrosti
imovine fanda (%)opb

bral

1 Akcile

2 Obveznice

3 Ostale hartrje od vriiednosti

4 Depoziti i pLasmani

5 Golovina i gotovinski ekvivalenti

6 Osta a imovina

lJkupno

r.114.162

4.540

99, s90/o

0,4tva

1.118.702 1OO,0Oo/o

Napomene na stranama 18-31 aine sastavnl dlo
ovih lnansijskih izvleitaja

13



OI'i]F,,VIG INVESI''
Finansiski lzuje;t4i 01.01 - 31.12.2025. godlne

STRUKTURA OBAVEZA
FONDA PO VRSTAMA INSTRUT4ENATA

na dan 31.12.2025. godine

(U KM)

I - REPO POSLOU (PASIVA)

Pazicia
Kolatera/

IS]N

Uieiie u
obavezama
fonda (%)

Nabavna
vriednost

/riednost na
dan bi/ansa

Nominalna
vrijednost
kolaterala

Ukupno repo poslovi

II . GARANTNI ULOG

Pozlcia
Nabavna
vr/lednost

ljieiie u
ukupnoj
imovlni

fonda (%)

Uieite u
obavezama
fonda (%)

Napomene na stranama 18 31 tine sastavni dio
ovih flnansijskih izvjestala

14
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OMIF,,VIG INVESI-'
Finansiiskl izvjeitaji Al.Ai 31.12.2025. god/ne

IZVJ ESTA] O REALIZOVANII\4 DOBICI[4A (GU BICIT-1A)

INVESTICIONOG FONDA
na dan 31.12.2025. godine

(u KM)

BroJ
hartia

Ukupna
nabavna
vr1ednost

Ukupna
prodalna
vrilednost

Reat-zovani
dobitak

bubitak)
AKCIJE
Akcije doma6ih izdavala€a
Redovne akcije

Akcije stranih izdavalaca
Redovne akcije
OBVEZNICE
Obveznice idruge duiniike HOV
doma6ih izdavalaca

Obveznice idruge duiniike HOV
stranih izdavalaca

UKUPNI REALIZOVANI DOBICI
(GUBICI) NA HOV

OTUDENJE HARTIJA OD VRIJEDNOSTI PO DRUGOM OSNOVU, OSIM PRODAJE
Ukupna

nabavna
vruednast

Ukupna
pradajna
vriednost

Rea/izovani
dobitak

bubaak)
AKCIJE
Akcije doma6ih izdavalaca

Akcije stranih izdavalaca

UKUPNI REALIZOVANI DOBICI
(GUBrCr) PO OSNOVU OTUOENjA

Napomene na stranama 1B-31 fine sastavni dlo
ovih flnansljskih izvleitala
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Prodane hartie od vr[jednosti

Otudenje HOV iz porfelja po drugom Brol
osnovu asim pradaje hartia
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OMIF,,VIG INVESI''
Finansiski lzuje;tdi 01.01 - 31.12.2025. qodine

IZVJESTAJ O TRANSAKCIJAMA SA POVEZANIM LICII\4A

I - ULAGANJA U POVEZANA LICA na dan 31.12.2025.

Red,
br, Naziv povezanog lica Broi akc a

lvabavna
vrijednost

akciia

Fer vrijednost
na dan bilansa dobitak (gubitak)

1 2 3 4 5 6
1

ukupno:

II - PRIHODI OD POVEZANIH LICA za period od 01.01.2025' do 31.12.2025.

I Prhodi po osnovu dvdendl od ulaqanja u povezana lca

Red. Dividenda/
akcija Prihod od dividendi

br,
1 3 4 5

1

Ukupno prihod od dlvidendi

il Prihodi po osnovu kamata od ulaganja u obveznice povezanih lica

br, Naziv povezanog lica lYominalna vriednostRed, Period dEanja Prihod od kamate

1 2 3 54
1

Ukupno prihod od kamata

III - Ukupni prihodi (I+II)

III - ISPLATE POVEZANIM LICIMA za period od 01.01.2025. do 31.12.2025

Prezime i ime povezanog lica Iznos
isplate Svrha isplate

DUIF,,wryP Fund lvlanaqement" a.d 11.459 Naknade Drustvu za upravlianje

Ukupno:

Napomene na stranama 1B-31aine sastavni dlo
ovih finansllskih izvjeitaja

t1

lllaziv povezanog lica Broi dEanih akciia

11.459



OM]F ,,VIG INVEST'
Finansljski izule;tejl 01.01 - 31.12.2025. godine

NAPOMENE UZ FINANSI]SKE IZV]ESTAJE

1. OSNIVANJE I D]ELATNOST FONDA

Pun nazv Fonda ie Otvoreni rnjesoviti investicioni fond sa privatnom ponudom VIG INVEST

Skra6eni naziv fonda.le OI\'4lF VIG INVEST.

Podvrsta Fonda je mjeSovlti investicioni fond, kojl sredstva ima pretezno investirana u udjele

drugih Fondova.

Fond le osnovan 24.04.2025. godine upsom u Registar investicLonlh fondova kod Komisije za

hartije od vri.liednost Republike Srpske (u daljem tekstu: KHOV), Rjesenjem br, 05-51-135
3l2s

Viieme trajanja Fonda je neograniaeno, tl. Fond je osnovan na neodredeno vriieme i moze

prestati samo u sluiajevima ina naiin predviden zakonom o investicionim fondovirna (Sl

glasnik RS bt. 9212006, 8212015, 9412019 t 6412022) (u daljem tekstu: Zakon)

Poslove depozitara Fonda obavja Centralni registar hartl.la od vrijednosti Banja Luka (u
daljem tekstu Depozitar ili CRHOV) na osnovu zakonaT pravilnika i Ugovora o obavljanju
poslova depozitara.

2. OSNOVE ZA SASTAVL'ANJE I PREZENTACIJU FINANSI]SKIH IZVJESTAJA I
KORISCENJE PROC'EN]IVAN]A

2.1. Izjava o usaglaienosti

Prilozeni finansijski izvjeitaji predstavljaju finansijske izvjestaje OI\4IF ,,VIG iNVEST'
sastavljeni u skladu sa raaunovodstvenim propisima Republike Spske.

2,2. Osnove za prezentaciju

Finansilski izvjeitaji su sastavljeni za perlod koji se zavr6ava na dan 31.12 2025. godine i

lzrazeni su u konvertibilnim markama (Kl4).

U skladu sa Zakonorn o radunovodstvu i revizlji RS, finansjski izvie5tali i evidentiranje
poslovnih promlena O[4lF,,VIG INVESI'(u da]jem tekstu: ,,Fond") su sastavl.leni u skladu sa

[4edunarodnlm raaunovodstvenim standardima (['lRS) i l\4edunarodnim standardima
finansijskog izvjeitavanja (I4SFD koli su u primieni u Republici Srpskoj uz prrmlenu proplsa

koji ureduju trziste kapitala u Republici Srpskoj.

Finansijski izvjestaji Fonda su prlkazani u formatu koji je propisan Praviinikorn o sadrZini i

formi finansijskih izvjeStaja za investicione fondove (Sluzbeni glasnik RS 63116 i 115117) i

uklluduju sljedeie izvjeitale:

1) Bilans uspjeha investicionog fonda lzvjeitaj o ukupnom rezultatu u periodu,
2) Bilans stanja investicionog fonda - Izvjeitaj o finansijskom polo;aju,
3) Izvjeitaj o promlenama neto imovine investicionog fonda,
4) Bilans tokova gotovine lnvesticionog fonda Izvleitaj o tokovima gotovine,
5) lzvjeitaj o finansijskim pokazateljima po udlelu lli akcili invesUcionog fonda,
6) Izvje6taj o strukturi u aganja investicionog fonda,
7) Izvje6taj o strukturi imovine investicionog fonda po vrstama lmovine,
B) Struktura obaveza investicionog tonda po vrstama lnstrumenata,
9) Izvje6taj o realizovanim dobiclma (gublcima) lnvestlcionog fonda,

18



Finansiski 01.01 - 31.12.2A25. godine

1O) Izvjeital o nerealizovanim dobicima (gubicima) investicionog fonda I

11) IzvjeStaj o transakcijama sa povezanim licima.

S obzirom na specifianost poslovanja investicionih fondova, pri lzradi finansl.lskih izvje5tala,

pored opitih zakona koji reguliSu pitanle raiunovodstva, primllenjeni su slledeai zakoni i

podzakonskl akti:

. Zakon o investicionim fondovirna

. ld(o'r o lriiiru -ra1'ja od vrlednosl

. Zakon o privrednim druBtvima

. Pravilnik o utvrdivanju vrljednosti imovine invesUcionog fonda i obraaunu neto vri.lednosti

imovine po udjeiu ili po akciji investicionog fonda
. Pravilnik o obavljanju poslova banke depozitara investicionih fondova
. Pravllnik o kontnom okviru i sadrzinl raauna u kontnom okviru za lnvesticione fondove

2.3. Standardi itumaaenja primijenjeni u pripremi FI

U skladu sa Zakonom, pravna lica u Republici Srpskoj treba da sastave i prezentulu

finansijske izveita]e u skladu sa relevantnim zakonskim iprofeslonalnim regu ativama, koje
podrazumlievaju lYedunarodne raiunovodstvene standarde (lAS), Medunarodne standarde

flnansUskog lzvjeitavanla (IFRS), 14edunarodnog standarda finansilskog izvjeitavanla za

male lsrednje entitete (MSFI za SlulE), Kodeks etike za profesionalne ratunovode lprateaa
uputstva, objainjenja i smjernice kole donosi odbor za rnedunarodne raaunovodstvene

standarde (IASB) isva prateaa uputstva, oblainjenja ismlernice koje donosi luledunarodna

federacija raaunovoda (IFAC).

Radunovodstveni irevizijski standardi su standardi, uputswa, objaSnjenja, smjernice lnaaela
deflnisani zakonom, objavlieni od profesionalnog udruZenia u saradnji sa Ministarstvom

flna nsila.

Upravni odbor Saveza raiunovoda i revizora RepubLike Srpske.le 9. novembra 2020 godine

donio Odluku o utvrdivanju i oblavljlvanju prevoda Medunarodnih standarda finansijskog

izvje5tavanla (MSFI) lz 2021. godine. Prema ovoi Odluci, IVISFI iz 2021. godlne se obavezno

primjenjulu za flnansijske lzv.leitaje koji se sastavijaju na dan 3l decembra 2022. godlne lli

kasnije.

Prom.lene u Medunarodnim stanardima finansilskog izvleStavanja, lYedunarodnlm

radunovodstvenlm standardima, tumaaenjima, kao i novousvojenl standardi i tumaaenja

izdate nakon 1. januara 2019. godine nisu objavlleni i usvoieni u RepubLici Srpskoj. U skladu

sa ovlm, ove promjene inovousvojeni standardi nisu primi.lenlene u sastavljanju priloienih

finansijskih izvleitaja.

Uzimajuai u obzir potencljalne materijalne efekte kole odstupanla rafunovodstvenlh propisa

Repub ike Srpske od I\4SFI I lvlRs mogu imatl na fer prezentacilu finansijskih izvjeitaja Fonda,
prlloZeni finansijski izvjeStali se ne mogu smatrati pripremljenim u punoi saglasnosti sa IVISFI

Rukovodstvo Druatva ocjenjuje na osnovu trenutno raspoloiivih informaclla da primjena

lvlSFI i tumaaenja na snazi u teku6ern periodu koli loi uvljek nisu zvaniino prevedeni i

objavljenl u Republici Srpskoj te standarda itumaaenja koli jos uvijek nlsu stupili na snagu

neae lmati znadajan uticaj na finansijske izv.leitaje Fonda.
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AMIF,,VIG INVE'l-'
Fl na nstJs ki izvleitali U - U 3 1. 1 2. 2 02 5. godin e

Prlmjena novih iizmjena postojeiih standarda, koji su stupili na snagu

Sljededi novi standardi, izmjene postoje6ih standarda i tumaaenja koje je izdao Odbor za

medunarodne radunovodstvene standarde bili su na snazi za tekuai izvleitalni period:

. Nedostatak razmjenjivosti (izmjene idopune IvIRS 21), od 01. januara 2025. godlne.

lJsvajanje spomenutih novih standarda, izmjena postoleaih standarda itumatenla, nije vodilo
nlkakvim materijalnim promjenama u finansljskim izvje(ta.lima Druslva.

Novousvajeni standardi, revlzie i /nterpretacie standarda koji nlsu stupi/l na snagu

Na dan odobravanla ovih finansilskih i./leftala, slledeai Standardi i izmlene postolecih
Standarda, kao inova tumaienja su bili izdati, ali nisu postali efektivni:

Klasiflkacija imjerenje frnansijskih instrumenata (izmjene idopune N4SFI 9 i I\4SFI 7),

od 01. januara 2026. godine;

Codr6rja pobojsanja lrSFl racurovodstvenih sldnoarda - lToanje 11, od 0l..anLra'a
2026. godine;

ugovori o elektridnoj energiji iz izvora zavisnih od prirodnih uslova (izmjene idopune
l4sFI 9 i |4SFI 7), od 01, januara 2026. godine;

lvlSFI 18 Prezentacija iobjavljivanje u flnansijskim izvjeitajima, od 01. januara 2027

godine;

l4SFi 19 Podruznice bez javne odgovornosti: Objelodanjivanja , od 01. januara 2027 .

godine;

l'.4SFI 19 - Podru:nice bez javne odgovornosti: Objelodanjivanja (izmjene i dopune),

od 01. januara 2021. godine.

2.4. KoriSdenjeprocjenjivanja

Prezentacija finansijsklh izv.lestaja zahtjeva od rukovodswa kor6ienje nalboljlh moguiih
procjena i razumnih pretpostavki/ koje imaju efekta na prezentovane vrlednosti sredstava l

obaveza iobjelodanlivanje potencjjalnih sredstava iobaveza na dan sastavijanja flnansLjsklh

izvje6taja, kao iprihoda irashoda u toku lzv.leitalnog perioda. ove proclene lpretpostavke
su zasnovane na informacljama raspolo;iv m na dan sastavl.lanla flnansijskih izvleitala, a

budu6i stvarni rezultati mogu se razlikovati od procijenjenih iznosa.

3. PREGLED ZNA.AJNIH RA.UNOVODSryENIH POLITIKA

Realizovani prihodi i rashodi

Poslovni prihodl obuhvatalu prlhode od dividendi, prlhode od kamata i amoftizacije premije
(dlskonta) po osnovu HoV sa fiksnim rokom dospijeaa iostale poslovne prihode.

Realizovani dobitak obuhvata rea izovane dobitke po osnovu prodale hartila od vriiednosti,
realizovane dobitke po osnovu kursnih razllka iostale realizovane dobitke.
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OM]F,,VIG T|IVEST'

Prihodi od dividendi se evidentiraju kad se osfvari pravo na dividendu, a ako je isplata

povezana sa visokim rizikom, tada se prizna.lu u trenutku naplate.

Prihodi od kamata i amortizaclje premije (dlskonta) po osnovu HOV sa fiksnim rokom

dospijeda predstavljaju prihode ko.le Fond oswaruje po osnovu duzni'klh hartija od

vrijedno\Lr i po osnovL dePoliLa.

Ostali poslovni prlhodi podrazumiievaju ostale poslovne prihode koli nisu sadr:ani u naprijed

navedenim prihodima.

Poslovni rashodi se evidentiraju u trenutku nlihovog nastanka i sastoje se od naknade

Drudtvu, tro6kova kupovine i prodaje ulaganla, rashoda po osnovu kamata, naknade

depozitaru, rashoda po osnovu poreza iostalih poslovnih rashoda Fonda

Svi tro6kovi koii se mogu obradunati na teret imovine Fonda definisani su zakonom'

Provizila za upravljanje kolu Drustvo obraaunava Fondu obraiunava se svakog dana

prlm]enom odgovarajuaeg procenta u odnosu na neto imovinu koji le u skladu sa zakonom, a

naveden je u Prospektu Fonda.

DrLr.tvo mjeqecno laklJt se Toldu nar-odu za svoje Jprav.jdnje

Depozitar kontroliSe obraaun koli je Druitvo napravilo, potvrduje ga i odgovoran je za

taanost.

Realizovani gubitak obuhvata realizovane gubitke na prodajl hartiia od vrljednosti,

realizovane gubitke po osnovu kursnih razlika iostale realizovane gubltke

Realizovani dobici igubici od prodaje ulaganja

Realizovani dobitak od prodaje ulaganja se iskazuje ako se prodala ialr5i po cijenama koje su

vise u odnosu na nabavnu vrilednost ulaganja U obrnutom sluda]u bite evidentiran

realizovani gubitak.

Prilikom knjigovodstvenog evidentiranje prodaje ulaganja, isknjliava.lu se isvi pripadalu'i

nerealizovani dobici i gubici koji se odnose na to ulaganje, bilo da su iskazani na ra'unima

uspjeha lli u revalorizacionim rezeryama. Oni prodajom postaju realizovanl i ukljudu.;u se u

obri6un ukupnog dobitka ili gubltka ostvarenog prodajom ulaganja iz portfella'

ostali prihodl i rashodi se knjiie po naielu uzroanosti

Nerealizovani dobici i gubici

Promjene fer vrijednosti se evidentiraju na kontima ispravke vrilednosti i nerealizovanih

dobitaka, odnosnt gubitaka za hartije od vrijednosti koje su klasifikovane po fer vrijednosti

kroz bilans usplehi, odnosno ispravke vrilednosti i revalotizacionih rezervi za hartije

Nlas lrkovane kao rdspoloTtve /a orodajJ

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti sasto.le se od sredstava u domaioj i stranoj valuti na

ratunima kod doma6ih poslovnih banaka, kao I neposredno unovdive haftije od vrijednosti

koje prau beznadajan rizik smanjenja vrijednostl

Ulaganja Fonda

Klasifikacija ivrednovanje ulaganja Fonda u dozvoljene obiike imovine vrii se u skladu sa

vaZeiim zakonskim propisirna i MRS/[4SFI

odluku o klasifikaciji flnansiiskih sredstava u zavisnosti od vriiednosti lnvesticije donosi

organizaciona jedinica Druitva - Front Office lli Uprava DruStva.
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Finansiski izvje;taji 01.01 - 31.12.2025. godine

Ulaganja Fonda mogu biti klasifikovana kao:

. Finansijska sredstva koja se odmjeravaju po fer vrijednosti kroz bilans uspleha,

. Finansijska sredstva kola se odmjeravaju po fer vrijednostl kroz ostali ukupan rezultat
iLi

. Finansijska sredstva koja se odmleravaju po amortizovanoj vrijednostr.

Finansijska sredstva mogu da se odmjeravaju po amodizovanol vruednosti ako su ispunjena
oba navedena uslova:

. Finansijsko sredstvo se dr:l u okviru pos ovnog modela aiji je cilj dr:anje finansllskog
sredstva radi napLate ugovornlh tokova gotovine l

. Uslovi ugovora finansijskog sredstva na naznaaene datume uzrokuju tokove gotovlne
kojl su iskljuaivo otp ate glavnice i kamate na neizmirenl iznos glavnice.

Finansijsko sredswo se odmlerava po fer vrjjednosti kroz ostali ukupan rezultat ako su

ispunjena oba sljede6a uslova:

. Finansilsko sredstvo se drzi u okviru poslovnog modea aiji cllj se postiZe naplatom
ugovornih tokova gotovine I prodajom flnansijskih sredstava i

. ljslovi ugovora finanslskog sredstva na naznaiene datume uzrokuju tokove gotovine
koji su iskljuaivo otplate glavnlce i kamale na neizmireni iznos glavnice.

Finansr.lsko sredstvo se odmlerava po fer vrilednosti kroz bilans uspjeha osim ukoliko se ne
odmlerava po amortizovanol vrijednosti ili po fer vrilednosti kroz ostali ukupan rezultat.

Sva ulaganja Fonda na dan 31.12.2025. godine su klasifikovana kao tinansilska sredstva koja
se odmjeravanju po fer vrijednosti kroz bllans uspjeha.

Promjene fer vrijednosti finansilsklh sredstava po fer vrijednosti kroz bilans usp.leha u glavnol
knjizi se evidentiraju tako da se zaduiuje radun ispravke vrijednosti a odobrava raaun
nerea izovanih dobitaka za lznos promjene fer vrijednosti na vi5e, odnosno zaduzule se raiun
nerea izovanih gubitaka uz odobravanje raduna ispravke vrijednosti ulaganja kod promlene
fer vrijednosti na ni7e.

Depoziti I p/asmani

Fond moie ulagati u depozite iplasmane kod domaaih banaka, kao iplasmane po osnovu
obrnutlh repo poslova, nederivativna finansrjska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim plaaanjima
kojima se ne trguje na aktivnom trzistu I drugo.

Imovina kola se stiie u stranol valuti, prilikom pofetnog priznavanja prerafunava se u Klvl po

srednlem kursu Centralne banke BIH vaieiem na dan transakcije.

Potra:ivanja

PotraZivanja Fonda obuhvataju potraZivanja po osnovu proda.le hartija od vrijednosti,
potradivanja po osnovu kamata na depozite iduznlake hartije od vrijednosti koje se nalaze u
porlFe ju Fonda, potraTivan;a po osnovu dividendi, datih avansa i potrazivanja od DruStva.

obaveze

Dugoroine i kratkorodne obaveze proistekLe iz finansilskih I poslovnih transakcija
odmjeravaju se po amortizovano.l vnlednosti.

Obaveze u stranoj valuti proclenjuju se po srednjem kursu strane valute na dan bilansa.

Vrednovanje i procjena vrijednosti ulaganja

Procjena vrijednosti ulaganja vrii se pojedrnacno za svaku hartrju od vrijednosti u skladu sa

I\4RS i},]SFI.
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Frnansrski zvje;taJi .A1 31.12.2025. qodine

Ukoliko le zakonskim i podzakonskim aktima, koje donosi regulatorni organ/ propisano

drugaaije, primjenjivate se ti propisi koii su obvezuju6i.

odluku o procjeni finansijskih sredstava donosi uprava Drustva

Neto imovina Fonda

Neto imovina Fonda dobije se kada se od ukupne imovine oduzmu ukupne obaveze'Fonda'

Vrijednost neto imovine za Fond izraaunava se dnevno

Vrjlednost imovine i obaveza, vrijednost neto imovlne i neto lmovine po akciji Fonda

izriiunava se u operativnoi jedinlci Dru5tva Back Offlce u ti;em sastavu je i radunovodstvo

Fonda, a kontrolise le i potvrduje Depozitar.

Porezi

Obradun poreza na dobit vrsi se u skiadu sa va:e6im Zakonom o porezu na dobit.

4. Rashodi

4.1. Poslovni rashodi
(u KM)

Opis 2021.

Naknada drustvu za upravllanje
Troikovi kupovine i prodaje ulagania
Naknada banci depozitaru
Ostali poslovni rashodi fonda

13,330

933
4.800

LJkupno irashodi 19.063

ostale poslovne rashode dine rashodi kastodi naknada, troikove bankarskih usluga itroskove
revrzue

5. REALIZOVANI DOBITAK I GUBITAK
(u KM)

Op/s 2025. 2024.

Poslovni prlhodi

Realizovani dobitak
Finansijski prihodi
Ukupno realizovani prihodi
Poslovnl rashodi
Realizovani gubitak
Finansljski rashodl

Ukupno realizovani rashodi

UKUPNO

(1e.063)

(1e.063)
(19.063)

23

2025.
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6. NEREALIZOVANI DOBITAK I NEREALIZOVANI GUBITAK

Nerealizovani dobici i gubici Fonda na dan 31.!2.2025. godine odnose se na nerealizovane
promjene u fer vrijednosti ulagania vrednovanih po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha.

Opis 31.12.2025. 31.12.2021.

Nerea/izovani dobici ad HOV
Nerealizovani dobici po osnovu kursnih raz/ika

NA HOV
Nerealizovani dobici

424.310 424.370

424.370 424.310

Nerea/izovanl gubici od HOV

Nerea/izovani gubici po osnavu kursnih razlika
NA HOV
Nerealilovd.li qubic

Ukupno nerealizovani dobici/(gubici) u
Periodu

(31s.360)

(315.360)

109.011

7. GOTOVINA I GOTOVINSKI EKVIVALENTI

Fond je na dar 37.12.2025. godine lskazao gotovinu u iznosu od 4.540 Kl4 koja se odnosl na

sredstva na radunima kod poslovnih banaka 3.752 (KM) ina deviznim raiunima 788 (K[4).

2.1
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8. ULAGAN]A FONDA

Ulaganja Fonda na dan 31.12.2025. godine se odnose na

(u KM)

Opis 31.12.2025. 31.12.2024.

Finansi.lska sredstva po fer vri.lednosti kroz bilans uspleha
Flnansilska sredslva po fer vrijednosti kroz osta I Lrk. rez.

Flnansijska sredstva po amortlzovanoj vrijednostl

UKUPNO

1.114.162

t.lt4.t62

Uaganja Fonda su k asifikovana kao finansijska sredstva po fer vri.lednostl kroz bilans
usplehana dan sastavljanla finansilskih izveitala, u skladu sa IvlSFl 9. Klasiflkacija finansijsklh
sredstava se vrii na osnovu od uka Dru6tva za upravljanje.

Na.jznaiajnr.la ulagan]a u hartile od vrilednostl po fer vrilednosti kroz bilans uspjeha na dan
31.12.2u5. godi-e odnose se 1a:

Naziv emltenta
Oznaka

HOV
vriednost

31.12.2025.

a/a vr/jednosti
imovine
Fonda

Panorama Total Return
Investment Fund
Opportunity Developed f,1a rkets
Equlty Investment Fund
14ega Trend Equity Investrnent
Frrnd
Emerging Market ESG Equit\j/
Investrnent Fund
Central European Equity
Investment Fund
Alfa Abso ute Return Investment
Fund

PAREI 209.843 1B,B%

OD!]EE1 1,4,8o/a

I4TEEI 165.893 14,qo/a

EIYESGEI 178.086 15,94k

CEEEI 185.054 16 5ak

AAREI 209.695 18,7ak

UKUPNO

25

165.s90

1.114.162 99,600/o
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9. OBAVEZE FONDA

Struktura obaveza Fonda sa stanjem na dan 31.12.2025. godine je data u siedeioj tabeli

opls

Obaveze po osnovu poslovanla

Obaveze po o,novu ulaganja u haftr'e ad vriednosti
Obaveze prema banci depozitaru
Osta/e obaveze /z poslovanja

Ukupno obaveze po osnovu poslovanja
abaveze prema druitvu za uprav1anje fondam
Obaveze Da osnovu ulazne provizie

Ukupno obaveze prema druitvu za upravljanje
Paslvna vremenska razgranidenja

Ukupno obaveze Fonda

131
1.872

1.872
1.580

3.582

Ostale obaveze iz poslovanja odnose se na brokerske provizije, kastodi naknade iobaveze po

osnovu nadzora KHOV.

10. KAPITAL FONDA

(u KM)

Opis 31.12.2A25. 31.12.2024.

Osnovni kapital udjeli OIF

Nerasporeden i dobita k/(gubitak) prethodnlh
godina

Nerasporedeni dobitak (gubitak) tekuie godine

operativn j dobitak/(gubitak)

Stanje nerealizovanih dobitaka/(gubitaka)
prenesenih u kapital

Nerea/imvani dobicl po osnovu finansiskih
sredstava po fer vriednosti kroz bi/ans uspleha

Nereal/zovani gubici po osnovu flnansiskih
sredstava po fer vriednostl kroz bilans uspjeha
NereaLizovani dobitak (gubitak)

7.025.772

o9.063)
(1e.063)

124.370

(31s36a)

109.011

Ukupno nerasporedeni dobitak 89,948

LJkupno kapital

Neto lmovina fonda iednaka ie kapitalu fonda 1.115 120 KIvl Neto imovina fonda po udjelu

na dan 31.12.2025. godine iznosi 10,8895 KIY

26

31.12.2025. 31.12.2024.

1.115.120
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11. TRANSAKCI]E SA POVEZANIM LICIMA

u skladu sa odredbama zakona o investicionim fondovima pod povezanim stranama (liclrna)

se smatraju:

a) akcionar ili grupa akcionara koji d.leluju zaiedniiki, odno,sno vlasnlk poslovnog

udjela ili gruda vlasnika poslovnih udiela ko;i djeluju zaiedniiki, a posjeduju viSe od

fO% al<clia ill udlela u osnovnom kapitalu dru6tva lli kojl, iako posleduju

man]i procilenat od navedenog, mogu utlcaU, direktno ili indirektno, na odluke koje

donosi takav subjekt;

i sublekt pos.leduie, dlrektno ili indirektno, viie od 10%

01.01 - 31.12.2025. Eodine

b) svaki subtekt u kojem Prv
kapitalu dru5wa ili koii, iako posjeduje manii

oze uticati direktno ili indirektno na odluke koje

gu, direktno lli indlrektno, uticati na odluke subjekta,

akcija ili udjeLa u osnovnom
procijenat od naznadenog, m

donosi takav subjekt;

c) svako fizidko lice ili lica koja mo

a narotito:

1) dlanovi uie porodice (braani supruznik ili lice sa kojim iivi u vanbradnol

zalednici, djeca ili usvojena djeca ilica koia su pod staratellstvom tog

lica);

2) alanovi uprave ili nadzornog odbora idlanovi uze porodice tih lica; lli

3) lica zaposlena na osnovu ugovora o radu sa posebnim uslovima sklopllenog- 
tu subj"kto, u kojem su zaposlena kao i tlanovi u7e porodlce tih lica

Osim navedenog, Zakonom je definisano da su povezana lica fonda: druSwo za upravljanle,

banka depozitarl advokat odnosno advokatska kancelarija, revizor i poreski savjetnlk koji se

nalaze u ugovornom odnosu po osnovu pruZanja usluga fondu, kao i svako drugo Iice koie je

u prethodrie dvije kalendarske godine zakljuiilo ugovor o obavlianju usluga za potrebe

fonda.

u narednoj tabeli dat le pregled transakciia sa povezanim licima (isplate):

Iznos isplate
2024.

11.459

Ukupnor 11.459

27

Povezano lice
fznos isplate

2025,

DUIF,WVP Fund l4anagement"
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13. POKAZATELJ UKUPNIH TROsKOVA

Clanom 97 Zakona, propsana le tormuia za izraaunavanle pokazatelja ukupnih tro6kova
otvorenog invesUcionog fonda.

U kupncl nakna.d.a za upravLj @nj e + ukupni iznos
sirih ostaLih traakova iz tLaLo.94. zakand,

a s im b'oi kova u ve zi s d sticanj em i pt o daj om imarine
i traakova pareza na imavitru ili d.obit x 100Prosjetna qadiinja neta DrijeLlnost imavine

74.263_ 1lOO
1.040.854 ---

L4. KRETANjE VRIJEDNOSTI IMOVINE FONDA

Izv]eitaj o najvisoj I najniZoj vrijednost imovlne fonda dat je u sijededoj tabe i

2025.

(u KM)

vrijednost neto lnrovine FondaNa ntza 919.326
Nalviia vrijednost neto imovine Fonda 1.115.120

ednost neto imovlne luudNa a

9 1933

28

12. POSEBNI PODACI OBJAVLJENI U SKLADU 5A ZAKONOM

U skladu sa alanom 175. Zakona o investicionim fondovima (S uibeni glasnik RS br. 9212006,
8212015, 9412079 | 6412024), po ugodiinli i revidlrani godiSnli izvje6taji Fonda moralu
sadriavati dodatne informacije, pored vei objavljenlh:

. Pokazateij ukupnih troikova za obraiunski period;

. Pregled transakcija sa berzanskim posrednicima;

. Pregled kretanja vrilednosu lmovine fonda;

. Broj emitovanih udjela na potetku ina kraju obraiunskog peroda;

. Cijenu po udjelu na poaetku ina kraju obraiunskog perloda;

. Nalvisu I najni:u vrijednost imovine fonda i cllenu po udjelu u fondu unutar istog
obratunskog perioda za proteklih pet kalendarskih godina;

. Izvjesta.l uprave sa obrazloienjem posovnih rezultata Fonda, promjena u portfellu l

planirane strategije uiaganja u nastupajuaem periodu;
. Llporedni pregled poslovanja u protekle tr kalendarske godlne.

Pokazatelj ukupnih tro5kova za 2025. godinu izrosi l,3fo/a.

2424.

Nalni:a vrijednost neto imovine Do udte Ll

1o,BB95
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Opis 31.12.2025. 31.12.2024. 31.12.2022.

Vrijednost neto imovine

Vrijednost neto sredstava po udjeiu

Pokazatel.l ukupnih troikova
Raspodjela dobiti po udjelu tokom
godine

1.115.120

10,BB9s

1,374k

17. FINANSIJSKIINSTRUMENTI

Upravljanje rizikom kapitala

Cilj uprav.lanla kapltalom je da Fond zadrii sposobnost da nastavi sa svo.lim poslovanjem u
neogranidenom periodu u predvidivoj buduanosti, kako bi oduvalo optlma nu strukturu
kapitala sa ciljem da smanji tro5kove kapitala, a vlasnicima obezbijedi divldende.

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Poslovanje Fonda je izlo:eno razliaitim finansijsklm rlzlcima, kao ito su kreditni rizlk, rizik
likvldnosti, trziini I devizni rizik. Upravllan.le lnansijsklm rlzicima je usmjereno na
minimlzlranje potencljallh negativnih efekata na finansijske perfornranse Fonda u uslovima
nepredvidivosti kretanja na flnansijskim trzlStlma.

TriiSni rizik

TrZiSnl rizlk se odnosi na rlzik da odredene promlene trziSnih ci]ena, kao 5to su promjene
kurseva stranih va uta i promjena kamatnih stopa, mogu da utiiu na vlslnu prihoda Fonda ii
vrijednost njegovih finansLjskih instrumenata. Zadatak upravllanla tr:i5nim riziclma leste da
se upravlja i kontroi5e lz ozenost trziSnlm rizicima u okviru prihvatlliv h pokazatella, uz
optimlzaciju prinosa Fonda.

Devizni rizik

Izlo:enost Fonda deviznom rlziku prvenstveno se odnosi na ulaganla u finansijska sredswa
klasifikovana po fer vrijednosti kroz bllans usp.leha, odnosno akcile stranih emitanata,
gotovinu i qotovinske ekvivalente, I obaveze iz pos ovanja denominirane u stranoj valuti-

79

15. UPOREDNI PREGLED POSLOVANJA

Uporedni pregled poslovanja u periodu od protekle tri godine je dat u sljededoj tabeli:

16. SUDSKI SPOROVI

Prema saznanjlma rukovodstva Druitva, protiv Fonda se ne vodi nijedan postupak.

Fond nile pokrenuo nijedan sudski spor.
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Rizik likvidnosti

Rukovodstvo Fonda upravlja rizikom likvidnosti na naain koji mu obezbjedule da u svakom
trenutku ispunjava svoje obaveze. Rizikom likvldnosti se upravlja odr:avanJem odgovaraiudih
novianih rezervi, pra6enlem planiranih istvarnih novaanih tokova iodr:avanlem adekvatnog
odnosa dospjeia finansijskih sredstava i obaveza.

Andrijana Popovska

Zoran Vufenovi6
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IzvrSni direktori:


