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IZVJESTA] NEZAVISNOG REVIZORA

Vlasnicima udjela

OAIF UIVP PREMIUM

Miilien je

Izvrsili smo reviziju prilozenih finansijskih izvje5taia oAIF \^n/P PREIVIIUN4 (u daljem tekstu:
Fond) koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2025. godine, bilans uspjeha,
i^4eitaj o promjenama neto imovine, bilans tokova gotovine za period koji se zavr(ava na

taj dan, izvjdtaj o finansijskim pokazateljima fonda, izvjeitaj o strukturi ulaganja, izvjegtaj o

strukturi obaveza, izvjegtaj o realizovanom inerealizovanim dobicima igubicima, izvjeitaj o
transakciiama sa povezanim licima, kao i napomene koje sadrUe pregled znadainih
raiunovodswenih politika i druge obja5njavajuae informacije.

Po naiem miSljenju, priloieni finansijski izvjestaii istinito iobieltivno, po svim
materuaho zna{ajnim pitanjima, prikazuju finansijski poloiaj Fonda na dan 31.
decembra 2025, godine, njegovu finansijsku uspje5nost i tokove gotovine za
period koji se zavriava na taj dan, u skladu sa Mearunarodnim standardima
finansijskog izvjedtayanja (MSFI) koji su u primjeni u Republici Srpskoi.

osnova za mgljenje

Reviziju smo izvrsili u skladu sa zakonom o raaunovodstuu i reviziji Republike srpske i

I\4edunarodnim standardima revizije (IYSR). NaSe odgovornosti u skladu sa tim standardima
su detaljnije opisane u odjeljku izvjeitaja koji je naslovljen Odgovomostt revizora za reviziu
frnans|skih izvjeitaja, Mi smo nezavisni u odnosu na Fond u skladu s Elikin kodekson za
profesionalne raiunovode Odbora za lYedunarodne etiike standarde za radunovode (Etidki

kodek), kao i u skladu sa etiakim zahtjevima koji su relevantni za naiu reviziju finansijskih
izvjeltaja u Republici Srpskoj i ispunili smo nase druge etitke odgovornosti u skladu sa ovim
zahtjevima i Etidkjm kodekom. Smatramo da su revizuski dokazi koje smo pribavili dovoljni i

adekvatni da nam pruZe osnovu za na5e misljenje.

Klj u ina reviziska p ita nja

Kljutna revizijska pitanja su pitanja koja su, po naBem profesionalnom prosudivanju, bila od

najve6eg znataja u naSoj reviziji finansijskih ia4eitaja za tekuai period. Ova pitanja su

obradena u kontekstu revizije finansijskih izvjestaja u cjelini, kao iu formiraniu naieg
rnisljenja o njima i mi ne izra:avamo posebno miSljenje o ovirn pitanjima

Finansijska sredstva klasifikovana po fer
vrijednosti kroz bilans uspjeha aine
najznatajniji dio imovine Fonda (16.625:133

1. Ulaganja Fonda u flnansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
(Napomena 8)

Opis kljuinog pitanja Kako se u revD1i bavilo bn pibnjen

Vral
Petra Preradoviaa 21
78000 Banja Luka BiH
tel/fax; +347 51344 440
te!/fax: +387 51 344 490
revi2ija@vralinvest.com

KM 552002-00015352-81
JrB 4402109460007
Mat. broj. 1982893
Br. reg. Ul.1-14612-Oo
Osnovnisud Banja Luka

Na osnovu izvoda o stanju portfelia kod
kastodi banke i pratete dokumentacije,
potvrdili smo vlasniswo nad ulaganjima,



KM, ili 98,950/o inrovine).

Nerealizovani dobici igubi€i po osnovu ovih
ulaganja na dan 31.12.2025. godine, u

prebijenom iznosu, iine 1.552.742 KM.

Provjerili smo obime trgovanja hatijama u

vlasniiwu Fonda na odgovarajuaim berzama,
kao i posljednje ostuarene cijene.

Proqerili smo vrienje usaglaiavanja. neto
vrijednosti imovine Fonda sa depozitarom.

Provjerili smo I potvrdili raaunovodswenu
evidenciju iklasifikaciju ulaganja isa njima
povezanih nerealizova''rih dobitaka i

gubitaka.

Na osnovu sprovedenih procedJra, nismo
uot;li bilo kakve rnatajne .ledostatke u vezi

sa ovim pitanjem.

Odgovornost rukovodstva i lica ovlaiienih za upravrdnle za finansiske izvje;taje

Rukovodstvo Drugfva za upravljanje je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih

flnansiiskih izvieitaia u skladu sa MSFI koji su u primjeni u Republici Srpskoj iza one interne

kontrole za koje odredi da su potrebne za pripremu flnansijskih izvjeitaja Fonda koji ne

sadrie materijalno znatajne pogreine iskaze, nastale usljed kriminalne radnje ili greike

Pri sastavllanju flnansijskih izvjeitaja, rukovodstvo Drustva za upravljanie je odgovorno za

procjenu sposobnosti Fonda da nastavi sa poslovanjem u skladu sa natelom stalnosti,

;bjelodanjujuti, po potrebi, pitanja koja se odnose na stalnost poslovanja iprimjenu nafela

stalnosti poslovanja kao raaunovodstvene osnove, osim ako rukovodswo namjerava da

likvidira Drustvo ili da obustavi poslovanje, ili nema drugu realnu moguanost osim da to
uradi.

Lica ovlaiiena za upravljanje su odgovorna za nadgledanje procesa finansiiskog

izvjestavanja Fonda.

a.1,.L
Vral

Odgovornost revizora za revDiu finansiskih izvjeitaja

Na5 cilj ie sticanje uvjeravanja u razumnoj mjeri o tome da finansijski izvjeitaji, uzeti u

qelini, ne sadrze materijalno znaiajne pogreSne iskaze, nastale usljed kriminalne radnje ili

greike; i izdavanje izvjegtaja revizora koji sadrii na6e miBljenje. Uvjeravanie u razumnoj

mjeri oznaiava visok nivo uvjeravanja, ali ne predstavlja garanciju da ie revizija sprovedena

u skladu sa l4edunarodnim standardima revizije uvijek otkriti materijalno pogresne iskaze

ako takvi iskazi postoje. Pogregni iskazi mogu da nastanu usljed kriminalne radnje ili greske i

smatraju se materijalno znaiajnim ako je razumno oiekivati da 6e oni, pojedinadno ili zbirno,

uticati na ekonomske odluke korisnika donesene na osnovu ovih finansijskih izvjestaja.

Kao dio revizije u skladu sa IYSR, mi primjenjujemo profesionalno prosudivanje iodriavamo
profesionalni skepticizam tokom revizije. Isto tako, mi:

. Vrgimo identifikaciju i procjenu rizika od materijalno znaiajnih pogreinih iskaza u

finansijskim izvjeitajima nastalih usljed kriminalne radnje ili greike; osmi5ljavamo i

obavljamo revizijske postupke koji su prikladni za te rizike i pribavljamo dovoljno
adekvatnih revizijskih dokaza da obezbijede osnovu za miEljenje revizora. Rizik da

neie biti identifikovani materijalno znaiajni pogresni iskazi koji su rezultat kriminalne

radnje je vedi nego za pogre6ne iskaze nastale usljed greike, zato 5to kriminalna
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Vral

radnja moZe da ukljudi udruiivanje, falsifikovanje, namjerne propuste, laino
predstavljanje ili zaobilaienje interne kontrole.

. Stifemo razumijevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi
osmisljavanja revizijskih postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u
cilju izraZavanja mi5ljenja o efikasnosti sistema interne kontrole,

. Vdimo proqenu primijenjenih radunovodstuenih politika i u kojoj mjeri su razumne
raaunovodstvene procjene i povezana objelodanjivanja koje je izvriilo rukovodstvo,

. Donosimo zakljuiak o prikladnosti primjene nadela stalnosti kao ruiunovodstvene
osnove od strane rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, da li
postoji materualna neia/jesnost u vezi sa dogadajima ili uslovima koji mogu da
izazovu znaiajnu sumnju u pogledu sposobnosti Fonda da nastavi sa poslovanjem u

skladu sa nafelom stalnosti. Ako zakljufimo da postoji znaiajna neiadesnost, duZni
smo da u svom izvjeitaju skenemo painju na povezana objelodanjivanja u
finansijskim izvjeatajima ili, ako takva objelodanj;vanja nisu adekvatna, da
modiflkujemo svoje miiljenje. Naii zakljuici se zasnivaju na revizijskim dokazima
prikupljenim do datuma izyjestaja revizora. Medutim, buduei dogadaji ili uslovi mogu
za posljedicu da imaju da Fond prestane da posluje u skladu sa nadelom stalnosti,

. Vrgimo procjenu ukupne prezentacije, strukture i sadriaja finansuskih izvjedtaja,
ukljuiujuei i objelodanjivanja, kao i da Ii su u finansijskim izvjestajima prikazane
osnovne transakcije i dogadaji na takav naiin da se postigne fer prezentacua.

Saopstavamo licima ovlaitenim za upravljanje, izmedu ostalog, planirani obim i vrijeme
revizije iznadajne revizijske nalaze, ukljuiujuii isve znadajne nedostatke interne kontrole
koje smo identifikovali tokom revizije-

Takode, dostavuamo licima ovla5ienim za upravljanje i4avu da smo uskladeni sa
relevantnim etidkim zahqevima u pogledu nezavisnosti i da iemo ih obavijestiti o svim
odnosima i ostalim pitanjima za koje razumno da se pretpostavi da utidu na nalu
nezavisnost, kao i, gdje je to mogute, o povezanim mjerama zaStite.

Od pitanja koja su saopitena licima ovlaiienim za upravljanje, mi odredujemo koja pitanja
su bila od najveae vainosti u reviziji finansijskih izvjestaja za tekudi period istoga su Kjudna
revizijska pitanja. luliopisujemo ova pitanja u iz\4estaju revizora, osim ako zakon ili regulativa
iskljuiuje javno objelodanjivanje o tom pitanju ili kada, u izuzetno rijetkim okolnostima,
utvrdimo da pitanje ne treba da budu ukljuteno u izvjeitaj revizora, zato sto je razumno
odekivati da negativne posljedice budu veie nego koristiod takve komunikacije.

Partner u angazovanju na reviziji na osnovu kog je sastavljen ovaj izvjegtaj nezavisnog
revizora je Slobodan Lukic, ovla6ieni revizor.

Adresa revizorskog druitva: Petra Preradoviia 21, Banja Luka

Datum izvjeitaja nezavisnog revizora: 10,3.2026. godine

Ovla5(eni revizor:

l"lilenko Vraaar an Lukia

(4,1h/p,,,p l/,

Direktor:
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Finansijski izvjeitaji
za period od 01.01. do 31.12.2025 godine
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AAIF ,.WVP Premium"
Finansijski izvjeitaji 01. 01 31. I 2. 2025. godine

BILANS USP]EHA INVESTICIONOG FONDA
(Izvjestaj o ukupnom rezultatu u periodu)

od 01.01. do 31.12.2025. godine

Opls
NaPo- 

2025. 2424.

REALIZOVANI PRIHODI I RASHODI

Poslovni prihodi

Prihodiod divdendi

Osta i pos ovni prihodi

Realizovani dobitak
Realizovani dobrcl od prodale flnansrjsk h sredstava po fer

vrjjednosti kroz bilans uspjeha

Rea izovane poz uvne kursne razlike

UKUPNO REALIZOVANI PRIHODI:

Poslovni rashodi

Naknada druitvu za uprav janje

Troikov kupov ne i prodaje u aganja

Naknada banci depozitaru

osta I poslovni (dozvojenr) rashodi fonda

Realizovani gubitak
Realizovani gubiciod prodaje flnansrjskih sredstava po fer

vrijednosti kroz bians uspjeha

Realizovane negativne kursne razl ke

UKUPNO REALIZOVANI RASHODI:

REALIZOVANI DOBITAK (GUBITAK)

Finansijski prihodi
Finansiiski rashodi

REALIZOVANI DOBITAK (GUBITAK) PRIJE OPOREZIVANJA

Teku6i iodloieni porez na dobit
REALIZOVANI DOBITAK (GUBITAK) POSLIJE
OPOREZIVANJA

NEREALIZOVANI DOBICI I GUBICI
Nerealizovani dobici

Nerealzovani dobic od flnansrskih sredstava po ier vrilednosti
kroz b lans uspjeha po osnovu svodenla na fer vrijednost

Nerealzovani dobic po osnovu klrsnih razlika na HoV

Nerealizovani gubici
Nerealizovani gubici od finansijsk h obaveza po fer vrijednosti

lroz bilans uspjeha po osnovu svoalenja na fer vrijednost
Nerealizovani gubici po osnovu kursnih raziika na HOV

UKUPNI NEREALIZOVANI DOBICI (GUBICI) FONDA
eovrcarir lsulrlrNjE) NETo rMovrNE oD PosLovANjA
FONDA

1.1. 281,266
2A1.220

4
13.146

797.323
197.295

28

Lal.702

171.991

9.71113.186

294,452 379.Ozs

4.3.

(3s3.081)
(28s.386)

(s. s5s)

1t9.977)
(42.164)

(61.1s8)

(260.7 s4)
(208.702)

(6.s28)

(1s.718)

(29.806)

(111.648)

(s8.622)

(s3.026)

(rr9.787) 6.623

(1t9.7a7) 6.623

(719.7A7) 6.623

24.O36.27a 15.364.780

(61.1s8)

5.

5.

6.

22_2t8 _862

1.157.408

(22.483.s29)

13.936.386

1.428.394

(r.4.460.949)

(20.330.010)

(2.1s3.s19)

(13 .201 .442)
(1.2s3.s07)

a.552-7 42 903.831

1.432.955 910.454

Napomene na stranama 1B-31 aine sastavni dlo
ovlh finansijsklh izvleitala

,7

(u KM)

474,239 (372.402)

1.2.



OAIF,WVP Premium"
Finansiski lzujeitaji 01.01 - 31-12.2025. gadine

BILANS STANJA INVESTICIONOG FONDA
(lzvje6taj o fl nansijskom polo:aju)

na dan 31.12.2025. godine
(u KM)

NUN' sl.lz.zozs. 31.122024.

UKUPNA IMOVINA
cotovina i gotovinski ekvivalenti
Ulagania fonda
ljlaganja ionda u finansijska sredstva po fer vfjednost kroz
bilans uspjeha
Ostala ulaganja

Potraiivanja
Polraiivanja po osnovu dividendi

16.800.910 11,952.954

7.

8.

171,436
16.625"133

16.625.133

3a2.756
11.565.964

11.565.968

4.341
4.341

4.231
.1 231

OBAVEZE la. 103.214 50,o22

obaveze po osnovu poslovania 62.709

Obaveze po osnovu !laganja u hairije od vrijednosli

Obaveze po osnovu otkupa udjela

Obaveze prema banci depozitaru

Ostale obaveze iz poslovanja

Obaveze prema druitvu za upravljanje
Obaveze prema druitvu za upravljanle fondom

Obaveza za ulaznL izlaznu naknadu

58.794

1.964

1.951

40.505

28.06.1

72_44t

2.000

1_474

1.346

45.262
20.205

25.057

NETO IMOVINA FONDA 15-697-697 11.S02.933

KAPITAL

Osnovni kapital
Akcijski kapital - redovne akcije

Udje

Nerasporealena dobit
Nerasporeden dobtak prethodn h godina

Dob tak tekuae god ne

BROJ EMITOVANIH AKCIJA/UDJELA
NETO IMOVINA PO UDJELU/AKCIJI

11 16.697.697
13.130.514

11.902"933
9,764.705

11

13.130.514

3.s67.182
2.134.228

1.432.955

1.018.835

16,3890

9.768.705

2,L34.224
t.223.113

910.154

800.610

14,8673

Napomene na stranama 18 31 aine sastavni dio

ovlh finansUskih izvleitala

8

Opis

9.

4,760



Finansiski 01.01 - 31.12-2025. godine

IZV]E5TPJ O PROI4]ENAMA NETO II4OVINE
INVESTICIONOG FONDA

za perlod od 01.01. do 31.12.2025. godine

(u KM)

Apis
NaPa 

2a25.

stanje na dan 31. 12. prethodnog obraaunskog perioda

Dobit/(qubitak) za period

Osta i ukupni .ezultat za period

Ukupan rezultat

Poveaanle po osnovu izdatih udje a/akcila fonda

Smanjenje po osnovu pov aaenia udjela/akciia londa

Ostale promjene

ukupno povetanie (smanienie) neto imovine fonda

Stanje na dan 31- 12. tekuteg obraaunskog perioda

Broj udjela/akciia fonda u periodu

Broj udjela/akcija na poaetku perioda

Broj udjela/akclja u toku perloda

Povuaeni udjeli/akcije u toku perioda

11

11

11 1.432.955 910.454

11

4.s85.309

(1.223.s00)

3.399.260

(t.a42.615)

Brol udle a/akcija na kralu perioda

L6.697.697
800.610

2At.258
(69.033)

1.018.835

11.902.933
639.624

232.984

(71.998)

800.610

Napomene na stranama 1B-31 dine sastavni dio
ovih flnansijskih izvje6taja

9
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11.902.933
1.432.955

4.635.893
910.454

3.351.809 2,976,031



AAIF.,WVP Premlum"
Finansiskl lzvjeitall 01. A1 31. 1 2. 2025. godne

BILANS TOKOVA GOTOVINE
(lzvjeStaj o tokovlma gotovine)

za period od 01.01. do 31.12.2025. godine

(u KM)

Apis

Noviani tokovi iz poslovnih aktivnosti
Pnlivr po osnovu dividendi

Ostal priivi z poslovnih aktlvnosli

Od vi po osnovu naknada drual,/u za upravjanle
Od lvi po osnovu plaaenih transakcijskih troakova pri kupovtn i

prodaji ! aganja
Od vi po osnovu plaaenih naknada depozitaru

OslaLiodlivi po osnovu kupovine ulaganja

Neto priliv (odliv) gotovine iz poslovnih aktivnosti

Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranJb

216.948

9.111

(216.948)

(3.4s0.8s7)

(19.421)

(138.27s)

(2.193.678)

(15.306)

(294.1s6)

(3.s73.129) (2.47A.4Os)

Priiivi po osnovu izdatih ud.lela/akcla

Od ivr po osnovu pov atenja udjela/akcja

4.585.309

(1.223.500)

3.591 .t93
(1.A47.615)

Neto priliv (odliv) gotovi.e iz aktivnosti finansiranja 3.361.409 2.5ss.118

Ukupni prilivi gotovine

Ukupni odlivi gotovine

NETO PRILIV (ODLIV) GOTOVINE

Gotovina na poietku perioda

Pozitivne kursne razlike po osnovu preraauna gotovine

Negativne kursne razlike po osnovu preraiuna gotovine

GOTOVINA NA KRA)U OBRA.UNSKOG PERIODA

3.351.409

(3.573-729)

2.555.118

(2.474.4Os)

(211.320)

306.043

17a.436 382.7s6

10

2025. 2421.

299-117

13.186

(211.s21)

76,713

382.756

Napomene na stranama 18 31 aine sastavni dlo
ovih flnansrlskih lzvleitala



OAIF,,WVP Prem/um"
Finansiski izuje;taji 01 -01 31. 12-2025. godine

IZVJ ESIA] O FI NANSIJSKII\,] POKAZATEL]I MA FON DA
za period od 01.01. do 31.12.2025. godlne

(u KM)

Opis 2024

Vrijednost neto imovine po udjelu/akciji
fonda na poaetku perioda

Neto rmovina londa na poaetku perioda

Broj udje a/'akcrla na poaelk! perioda

Vnlednosl Lrdle a na poaetku perioda

vrijednost neto imovine po udielu/akciii
fonda na kraju perioda
Neto movina fonda na kralu peroda

Broj udje a/'akcrja na kraju perioda

Vrijednost udje a/akcjja na kraju perioda

Finansijski pokazatelii
Odnos rashoda iprosjeane neto movine
Odnos realizovane dobiti od ulaganja iprosjeane neto
imovine

Isplaaeni iznos investitorima u toku godine

Stopa prinosa na neto imovinu fonda

11.902.933

800.610

14,8613

8.63s.893

639.624

13,5015

16.647.691

1.018.835

16,3890

0,0241 0,02s4

4,4131
1.223.500

0,3986

3,2071

1.442.675

0,3783

Napomene na stranama 18 31 dine sastavni dio
ovih f nansijskih lzvjeataja

11

2025.

11.902.933

800.610

14,8613



OAIF..WP Premlum"
Finansiski ?vje;taji 01.01 - 31.12.2025. gadine

IZV]EsTAJ O STRUKTURI ULAGAN]A
INVESTICIONOG FONDA

na dan 31.12.2025. godine

(u K/,1)

Eral Ukupna

vrljednost

Ukupna Uieiie u
vfiednosti

lmovlne funda
Opis

Akcije domatih izdavalaca
Redovne akcije

Proritetne akcile

Akcije zatvorenih investicionih iondova

Ukupno akc,e domaiih izdavalaca
Akcije stranih izdavalaca
Redovne akcje
Akcje ZIF ova

Ukupno akcie stranih izdavalaca
UKUPNA ULAGANJA U AKCIJE

12.401.032

300.289

16.122.223

502 910

95.96%

2,990/o

1At

1t1 12,701.321 16.525.133 9&95o/o

Obveznice

Apis
Ukupna

vriednost

vriednost na
dan

lzujeitavanja

Uieiie u
vriednodi

obveznice doma6ih izdavalaca
Dr;avne obveznice

Obveznice domaaih pravnih lica

Ukupno obveznice domaiih
izdavalaca
obveznice stranih izdavalaca
Dr:avne obveznice

Obveznice stranih pravnih lica

Ukupno ob vezn ice stra nih
izdavalaca
UKUPNA ULAGAN]A U OBVEZNICE

Dluge hartre od vriJbdnosti

Opts
vriednost

Ukupna

vrlkdnost

vriednast na

/zjeitavanja

Uieiie u
Vrr:ednostl

Druge Hov doma6ih izdavalaca
Udjeli oworenih investicionih fondova

Druge HOV stranih izdavalaca
Udjeli otvorenih investicionih fondova

Osta e hartije od vrijednosti

UKUPNA ULAGANJA U DRUGE HOV

Napomene na stranama 18 31 aine sastavni dio
ovih finansijskih izvjeitaja

12
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IZVJESTAJ O STRUKTURI ULAGANJA

INVESTICIONOG FONDA PO VRSTAIYA IIYOVINE
na dan 31.12.2025. godine

Redni Ukupnd vriednost na
dan Evleitavanja

Uie;ie u vriednasti
lnovine fonda (a/a)braj

1 Akcije

2 Obveznice

3 Osta e hatije od vruednosti

4 Depoziti i plasmani

5 Gotovina i qotovinski ekviva enti

6 Ostala imovina

ukupno

16.62s.133 9B I 5o/o

171.436

4.341

1,42./o

0,030/o

15.800.910 TOOo/o

Napomene na stranama 1B-31 aine sastavni dio
ovih flnansijskih izvjeitala

ti

(u KM)

Opis

I
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STRUKTURA OBAVEZA
FONDA PO VRSTAI4A INSTRU14ENATA

na dan 31.12.2025. godine

(U KM)

I - REPO POSLOVI (PASIVA)

Poz/cia
Ko/atera/

ISIN
Nabavna
vriednast

Vriednost na
dan bilansa

Uieiie u
abavezama
fonda (%)

Nomina/na
vriednost
ka/aterala

ukupno repo poslovi

II - GARANTNI ULOG

Pozicia
Nabavna
vriednost

Vriednost
na dan
bi/ansa

Uieiie u
ukupnaj
imavtnl

fonda C/o)

Uieiie u
abavezama
fonda (a/a)

Napomene na stranama 18 31 fine sastavni dlo
ovih flnansijskih izvjeitaja

l4
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IZVJESTAJ O REALIZOVANIM DOBICIN-lA (GUBICIMA)
INVESTICIONOG FONDA

na dan 31.12.2025. godine
(u KM)

Prodane haftie od vriednosti
Brol

haftia

Ukupna
nabavna
vriednost

Ukupna
pradajna
vriednast

Reallzavani
dabltak

(gubitak)

AKCIJE
Akcije doma6ih izdavalaca
Redovne akcUe

Akcije stranih izdavalaca
Redovne akcije
OBVEZNICE
Obveznice idruge duinitke HoV
doma6ih izdavalaca

obveznice i druge duZniake Hov
stranih izdavalaca

UKUPNI REALIZOVANI DOBICI
(GUBICI) NA HOV

OTUDENJE HARTIJA OD VRI]EDNOSTI PO DRUGOM OSNOVU, OSIM PRODAJE
Ukupna

nabavna
vriednost

Ukupna
prodajna
vflJednost

Reallzavani
dobitak

(qubltak)

AKCIJE
Akcije doma6ih izdavalaca

Akciie stranih izdavalaca

UKUPNI REALIZOVANI DOBICI
(GUBICI) PO OSNOVU OTUDENJA

Napomene na stranama 1B-31dine sastavnl dio
ovlh fi nanslskih izvjeStaja

t5

Otudenje HOV /z poftfelja pa drugam Brol
osnovu asim prodaje hartia
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I - ULAGANIA U POVEZANA LICA na dan 31.12.2025.

Red, Naziv povezanog lica Broj akcija vrijednost
akciia

Fer vnjednost
na dan bilansa dobitak (qubitak)br,

7 2 3 4 5 6
1

lJkupno:

II - PRIHODI OD POVEZANIH LICA za period od 01.01.2025. do 31.12.2025.

I Prihodi po osnovu dividendiod u aganja u povezana ca

Red, Naziv povezanog lica Broj drianih akcija Dividenda/
akcija Prihod od dividendibr,

7 2 3 4 5
1

Ukupno pr hod od dividendi

II Prihodi po osnovu kamata od ulaganja u obveznice povezanih lica

Red. Period dr;anja Prihod od kamatebr,
7 2 3 4 5

1

Ukupno prihod od kamata

III Ukupni prihodi (I+Il)

III - ISPLATE POVEZANIM LICIMA za period od 01.01.2025. do 31.12.2025.

Prezime i ime povezanog lica Iznos
isplate Svrha isplate

DUIF ,,WVP Fund l4anagemenl' a.d 277.527 Naknade Drustvu za upravljanje
Ukupno: 277.527

Napomene na stranama 1B-31 tlne sastavni dlo
ovih f nansijskih izvjestaja

l1

IZV]ESTAj O TRANSAKCI]AI\4A SA POVEZANI|\4 LICIIYA

Naziv povezanog lica Nominalna vrijednost
obveznica



1. OSNIVANJE I DJELATNOST FONDA

Pun naziv Fonda je Otvoreni akcijski investicioni fond sa javnom ponudom WVP PRE|4IU14.

Skra6enl naziv fonda.le OAIF WVP PREf4IU14.

Podvrsta Fonda je akcijski fond, koli ima ulozena sredstva pretezno u akclje iii u akcije i

ud]ele akcrjskih ciljnih fondova.

Fond je osnovan 18.09.2019. godine upisom u Registar investicionih fondova kod Komisije za

hatije od vrijednosti Republike Srpske (u daliem tekstur KHOV), Rjeienjem br. 01 UP-51-

3s6 4119.

Vrijeme trajanja Fonda.;e neogranideno, tj. Fond le osnovan na neodredeno vrijeme i moie
prestati samo u s uiaievima ina naain predviden Zakonom o investicionim fondovima (Sl'

glasnik RS t'r. 9212006, 8212075, 9412019 i 6412025) (u daljem tekstu: Zakon)

Poslove depozitara Fonda obavLja Centralni registar haftija od vr'Liednosti Bania Luka (u

daljem tekstu Depozitar ili CRHOV) na osnovu Takona, praviLnika i Ugovora o obavlianlu
poslova depozitara.

AAiF,,WP PTemiUm,,
Fnansiski lzvteitaii a1.ai 31.12.2025. qodine

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE

2. OSNOVE ZA SASTAVUAN]E I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVJEsTAJA I
KORI5EENJE PROCJENJIVANJA

2.1. Izjava o usagladenosti

Prilo:eni finansijski izvleitaii predstavljalu finansilske izvje5ta.le OAIF ,,WVP PREIqIU[4" i

sastavljenl u skadu sa raaunovodstvenim propisima Republike Spske.

2,2. Osnove za prezentaciju

Finansijski izvjeitali su sastavljeni za period koji se zavriava na dan 31.12 2025 godine i

izraZeni su u konvertibllnim markama (KlY). Uporedne podatke predstavljaju revidirani

finansljski izljeStali za period koli se zavriio na dan 31 12 2024. godine

U skladu sa Zakonom o raaunovodstvu i revizl.li RS, finansilski izvieStali ievldentiran]e
poslovnlh promjena OAIF ,,WVP PREI\4IUIy" (u da jem tekstu: ,,Fond") su sastavllenl u skladu

sa [4edunarodnim raaunovodstvenim standardima (14RS) I [4edunarodnim standardlma

finansijskog izvjeStavanja (I4SFI) koli su u primjeni u Republici Srpskoj uz prrmienu prop sa

koji ureduju triiste kapitala u Republici Srpskoj.

Finansl.lski izvjeitajl Fonda su prikazani u formatu koli je propisan Pravilnlkom o sadrZinl i

formi flnansijskih izvjeitaja za investicione fondove (Sluzbeni glasnik RS 63176 i 775171) i

ukljuauju sljedede izvjestaje:

1) Bilans uspjeha investicionog fonda - Izvjeitaj o ukupnom rezultatu u periodu,

2) Bilans stanja lnvesucionog fonda - Izvjeitaj o finansijskom polo:alu,

3) Izvleitaj o promjenama neto imovine invesucionog fonda,
4) Bilans tokova gotovine invesucionog fonda Izvjeita.l o tokovima gotov ne,

5) Izvleitaj o finansilskim pokazateljima po udje u ill akclji investicionog fonda,

6) IzvjeStal o strukturi ulaganja investicionog fonda,
7) IzvjeStal o strukturl lrfovine investicionog fonda po vrstama imovine/
8) Struktura obaveza investicionog fonda po vrstama instrumenata,
9) Izvleitaj o reallzovanim doblcima (gubiclrna) investicionog fonda,

18
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Finansiski lzujeitall 01. 01 31. I 2- 2025. godine

10) lzvjestaj o nerealizovanim dobicima (gubicima) investicionog fonda r

11) Izvjestaj o transakcijama sa povezanim licima.

S obzirom na speciflanost poslovanja investicionih fondova, pri izradi finansljskih izvjestaja,
pored opitih zakona koji regulisu pitanje raaunovodstva, primljenjeni su sljede6i zakoni l

podzakonski akti:

. Zakon o investicionim fondovima

. la\o'] o lriiBru 1ad.ja od v rjedrostr

. Zakon o privrednlm dru5wima

. Pravl nik o uwrdlvanju vrljednostl imovlne investiclonog fonda I obraaunu neto vrilednosti
imovine po udje u ili po akciji investlcionog fonda

. Pravilnik o obavljanju poslova banke depozitara investicionih fondova

. Pravilnik o kontnom okviru i sadr:inl raduna u kontnom okviru za investicione fondove.

Prlmjena novih I lzmjena postaje(ih standarda, kali su stupl/i na snagu

19

2.3. Standardi itumaaenja primijenjeni u pripremi FI

U skadu sa Zakonom, pravna lica u Repubici Srpskol treba da sastave i prezentuju
finansllske izve6taje u skladu sa relevantnim zakonskim profesionalnim regulatlvama, koje
podrazumijevaju Medunarodne raaunovodstvene standarde (lAS), 14edunarodne standarde
finansljskog izvjeitavanja (IFRS), lYedunarodnog standarda finanslskog izuleStavan]a za
rnale i srednje entltete ([4SFI za SME), Kodeks etike za profesionalne radunovode ] prateaa
uputstva, objasnjenja I smjernice koje donosi Odbor za medunarodne raaunovodstvene
standarde (IASB) isva prateia uputstva, oblainlenla i smjernice koje donosi l\4edunarodna
federaclja raiunovoda (IFAC).

Raaunovodstveni irevizijski standardi su standardi, uputswa, objasnlenja, smlernice inadea
definisani zakonom, objavljeni od profesiona nog udruienla u saradn.ll sa Ministarstvom
finanslja.

Upravni odbor Saveza raaunovoda i revlzora Republike Srpske je 9. novembra 2020. godine
donio Odluku o utvrdivanju i oblavljivanju prevoda Medunarodnih standarda finansijskog
lzvjeitavanla (IISFI) iz 2021. godine. Prema ovoj Odluci, I\4SFI iz 2021. godine se obavezno
prlmjenluju za finansilske izvlestaje koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2022. godine ii
kasnije.

Promjene u l,ledunarodnlm stanardima finansilskog izvlestavanja, 14edunarodnim
raaunovodstvenlm standardima, tumaaenjirna, kao i novousvojeni standardi i tumaaenja
lzdate nakon 1. januara 2019. godine nlsu objavljeni i usvojeni u Republici Srpskoj. U skladu
sa ovim, ove promjene inovousvojeni standardl nisu primijenjene u sastavljanju prilo:enih
finansilskih izvleitala.

Uzima]udi u obzir potencijalne materijalne efekte kole odstupanja raiunovodstvenih proplsa
Repub ike Srpske od N1SFI i ]YRS mogu imati na fer prezentaciju finansijskih lzvjeStaja Fonda,
prio:enl finansi.lski lzvjeita.li se ne mogu smatrati priprernljenim u punoj saglasnosti sa [4SF].

Rukovodstvo Druitva ocjenlule na osnovu trenutno raspo ozivih informacija da prlmjena
IYSFI I tumaaenja na snazi u tekuaem periodu kojl jo5 uvijek nisu zvaniino prevedeni i

oblavljeni u Republici Srpskoj te standarda i tumadenla koji jod uvijek nlsu stupili na snagu
neie imati znaaajan uticaj na finansilske lzvlestaje Fonda.



OALF,,rWP Premlum"
Finansiski izuje;taji 01. 01 31. 12. 2025. gadine

Sljedeai novi standardi, izmjene postojedih standarda i tumafenja koje je izdao Odbor za

medunarodne ratunovodstvene standarde bili su na snazi za tekuai izvlestalni period:

Novausvajeni standardi, revizie i /nterpretacue standarda koji nlsu stupili na snagu

Na dan odobravanja ov h flnansljskih lzvjeitaja, sljedeai Standardi i izmjene postojeiih
Standarda, kao I nova tumaaenja su blli izdati, a inisu postali efektivnl:

Klasiflkacija i mjerenje flnansijskih instrumenata (izrnjene I dopune I4SFI 9 j I4SFI 7),

od 01. januara 2026. godine;

Godisnja poboljianja I4SFI raaunovodstvenih standarda - Izdanje 11, od 01. januara

2076. godi^e;

Ugovori o elektrifnoj energiji lz izvora zavisnih od prirodnih uslova (izmjene idopune
I\4SFi 9 i IYSFI 7), od 01. januara 2026. godine;

I\4SFI 18 Prezentacija i objavljivanje u flnansijskim izvjeitajima, od 01. januarc 2027
godine;

I4SFI 19 - Podruinice bez javne odgovornosti: Ob.lelodanjivanla , od 01. )anuata 2021 .

godine;

IVISFI 19 - Podruznice bez lavne odgovornosti: Objelodanjivanja (izmjene i dopune),
od 01. januara 2027. godine.

2.4. KoriS6enjeprocjenjivanja

Prezentacija finansljskih lzvjestala zahtjeva od rukovodstva koriiienle na.lboljih moguaih
procjena I razumnih pretpostavki, ko.le ima.lu efekta na prezentovane vri.lednosU sredstava i

obaveza i objelodanjivanje potenclja nih sredstava i obaveza na dan sastav lanla finansilskih
izvjestaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvjeitajnog perioda. Ove proclene pretpostavke
su zasnovane na informacijama raspoloiivim na dan sastavllanla flnansijsklh lzvjeitaja, a

buduai stvarni rezu tatl mogu se raz ikovati od procijenjen h iznosa.

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSWENIH POLITIKA

Realizovani prihodi i rashodi

Poslovni prihodi obuhvataju prlhode od dividendl, prihode od kamata iamortizacije premrle
(diskonta) po osnovu HOV sa fiksnim rokom dospijeaa i osta e poslovne prihode.

Realizovani dobitak obuhvata realizovane dobitke po osnovu prodaje hartila od vrrjednosU,
rea izovane dobitke po osnovu kursnih razlika i osta e realizovane dobitke.

Prlhodi od dividendi se evldentiralu kad se ostvari pravo na divldendu/ a ako je isplata
povezana sa visoklm rizikom, tada se priznaju u trenutku napLate.

20

. Nedostatak razmlenllvosti (izmlene I dopune lvlRs 21), od 01. lanuara 2025. godine.

Usvajanje spomenutih novlh standarda, izmjena postojedih standarda i tumaienja, nrje vodio
nikakvim materija nim promjenama u flnansijsklm izvjeitajima Dru6tva.
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Prihodi od kamata I amortizacije premije (diskonta) po osnovu HOV sa fiknlm rokom
dospijeaa predstavjaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu du:niakih hartila od
vrllednosti i po osnovu depozlta.

Ostali posiovni prihodl podrazumrjevalu ostale poslovne prihode ko.li nisu sadrzani u naprDed
navedenim prihodima.

Poslovni rashodi se evldentiraju u trenutku njihovog nastanka i sastoje se od naknade
Druitvu, troikova kupovine i prodaje ulaganja? rashoda po osnovu kamata, naknade
depozitaru, rashoda po osnovu poreza lostallh poslovnih rashoda Fonda.

Svl troikovi koji se mogu obraaunati na teret lmovine Fonda definlsani su zakonom.

Provlzr.la za upravjanje koju Druitvo obraaunava Fondu obratunava se svakog dana
primjenom odgovaraju6eg procenta u odnosu na neto imovinu koli.le u skladu sa zakonom, a
naveden je u Prospektu Fonda.

Druitvo mlesedno fakturiSe Fondu naknadu za svoje upravljanje.

Depozitar kontrollSe obraiun koji je Druitvo napravilo, powrdu.le ga I odgovoran je za
tadnosr.

Realizovani gubltak obuhvata realizovane gubitke na proda.li hartija od vrilednosti,
realizovane gubitke po osnovu kursnih razlika iostale rea izovane gubitke.

Realizovani dobici igubici od prodaje ulaganja

Realizovani dobitak od prodaje ulagan]a se iskazuje ako se prodaja izvrii po cijenama koje su
viSe u odnosu na nabavnu vrijednost uiaganja. U obrnutom sludaju biie evldentiran
rea izovanl gubitak.

Prillkom knjigovodstvenog evidentiranje proda.le ulaganja, isknjizavaju se isvl pripadajuai
nerealizovani dobici igublci koji se odnose na to ulaganje, bilo da su iskazani na ratunrma
uspleha ili u revalorizacionim rezeryama. Onl prodajom postaju realizovanl lukljuiuju se u
obraiun ukupnog dobitka ili gubitka ostvarenog prodajom ulaganja lz portFeja.

Ostali prihodi i rashodi se knli:e po naielu uzroanosti.

Nerealizovani dobici i gubici

Promjene fer vrilednosti se evidentiraju na kontirna ispravke vrijednosti i nerealizovanih
dobitaka, odnosno gubitaka za hartije od vrijednosti koje su klasifikovane po fer vrijednosti
kroz bilans uspleha, odnosno ispravke vrijednosti I revalotizacionih rezervi za haftije
klasililovane kao raqpo.o:ive 7a ptooaju.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti sastoje se od sredstava u doma6oj I stranoj valuti na
radunima kod domaaih poslovnih banaka, kao ineposredno unoviive haftije od vrijednosti
koje prati beznaia]an rizik smanjenja vrijednosti.

Ulaganja Fonda

Klasifikacija i vrednovanle ulaganja Fonda u dozvollene oblike imovine vr6i se u skladu sa
vaieiim zakonskim proplslma i 14RS/[.1SFL

Odluku o klasiflkacijl frnanslskih sredstava u zavisnosti od vrllednosti investicije donosi
organizaciona jedinica DruSWa Front Office ili ljprava Druiwa.

Ulaganja Fonda mogu biti klasifikovana kao:

. Finansijska sredstva kola se odmjeravaju po fer vrijednosti kroz bilans usp.leha,

2t
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. Finanslska sredstva koja se odmjeravaju po fer vrijednosti kroz ostali ukupan rezultat
iti

. Finansijska sredswa koja se odmjeravaju po arnortizovanoj vruednosti.

Flnansijska sredswa mogu da se odmleravaju po amortizovanoj vrijednosti ako su ispunjena
oba navedena uslova:

. Finansijsko sredstvo se dr:i u okviru poslovnog modela aill le cill dr:anle frnanslskog
sredstva radi nap ate ugovornih tokova gotovine i

. Usiovi ugovora flnansilskog sredswa na naznaaene datume uzrokuju tokove gotovine
koji su isklluaivo otp ate glavnice I kamate na neizmireni jznos g avnice.

Finansilsko sredstvo se odmjerava po fer vrijednosti kroz osta i ukupan rezultat ako su
ispunlena oba sljedeia us ova:

. Finansijsko sredstvo se dr:l u okviru poslovnog modela aljl cij se postize naplatom
ugovornih tokova gotovine i prodajom finansijskih sredstava l

. Uslovl ugovora finansilskog sredstva na naznadene datume uzrokuju tokove gotovine
koli su iskljuiivo otplate glavnice i kamate na neizmireni iznos g avnice.

Finansijsko sredstvo se odm.jerava po fer vrljednosti kroz bians uspjeha osim ukoliko se ne
odmjerava po amoftizovanoj vrijednosti ili po fer vrijednosU kroz ostali ukupan rezultat.

Sva ulaganja Fonda na dan 31.72.2025. godine su klasifikovana kao finansilska sredstva koja
se odmjeravanju po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha.

Promjene fer vrijednosti finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans usp.leha u glavnoj
knjizi se evidentiraju tako da se zaduZule radun ispravke vrijednosti a odobrava ratun
nereallzovanih dobltaka za iznos promjene fer vrilednosti na vi5e, odnosno zaduiuje se raaun
nereallzovanih gubitaka uz odobravanje raiuna ispravke vrljednosti ulaganja kod promjene
fer vrijednosti na ni:e.

Depazitl i p/asmanl

Fond mo:e ulagati u depozite iplasmane kod doma6ih banaka, kao lpasmane po osnovu
obrnutih repo poslova, nederivativna flnansilska sredstva sa fiksnim ill ulvrdivim plaaanjima
kolima se ne trguje na aktivnom tr:i5t! idrugo.

Imovina koja se stiae u stranoj valuti, prilikom podetnog priznavanja preraaunava se u Klvl po
srednjem kursu Centraine banke BiH vaZeiem na dan transakcije.

Potraiivanja

Potraiivanja Fonda obuhvataju potra:ivanja po osnovu prodaje hartija od vrijednosU,
potradivanja po osnovu kamata na depozite idu:niake hartije od vrijednosti koje se nalaze u
portfelju Fonda, potrazivanja po osnovu dividendi, datih avansa i potraiivanja od Druitva.

Obaveze

Dugorodne i kratkoroine obaveze proistekle iz finansijskih i poslovnih transakcija
odmjeravaju se po amortizovanoj vrijednosU.

Obaveze u stranoj valuti proc.lenjuju se po srednjem kursu strane valute na dan bllansa.

Vrednovanje i procjena vrijednosti ulaganja

Procjena vrijednosti ulaganla vrii se pojedinaano za svaku harUlu od vrijednosti u skladu sa
MRS i I4SFI,

Ukoliko je zakonskim i podzakonskim aktima, koje donosi regulatorni o.gan, proptsano
drugaiije, primjenjivaae se ti propisl koli su obvezujual.
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odluku o procjeni finansijskih sredstava donosi uprava Drustva.

Neto imovina Fonda

Neto irnovina Fonda dob-rje se kada se od ukupne imovine oduzmu ukupne obaveze Fonda

Vrijednost neto imovine za Fond izraaunava se dnevno.

Vrijednost imovine i obaveza, vrilednost neto imovine i neto imovine po akiiji Fonda

izradunava se u operativnol ledinici Drugtva Back Offlce u aljem sastavu je I raaunovodstvo
Fonda, a kontro i5e je i potvrduje Depozitar.

Porezi

Obraiun poreza na dobit vr6i se u skladu sa vaietim Zakonom o porezu na dobit.

4. REALIZOVANI PRIHODI I RASHODI

4.1. Poslovni prihodi

(u KM)

Opis 2025. 2024.

Prihodi od divldendi
Prihodi od kamata
Ostali pos ovn prihodi

287.220 197.295

28

281.266 197.323
46

Ukupno poslovni prihodi

4.2. Poslovni rashodi

(u K,al)

Opis 2025. 2024.

Naknada druitvu za upravllanle
TroSkovl kupovine I prodaje u aganla
Naknada banci depozitaru
Ostali poslovnl rashodl fonda

Ukupno poslovni rashodi

285.386
5.555

19.977
42.164

353.081 260.754

ostale poslovne rashode dine rashodl kastodi naknada, troSkove bankarskih usluga itroskove
revizile.

2l

208.742
6.528

15.718
29.806

4.3. Realizovanigubici

Realizovani gubici perioda iznosiLi su 61.158 KIY (2024. godine 53.026 KIY) iodnose se na

realizovane negativne kursne razlike.
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5. REALIZOVANI DOBITAK I GUBITAK

(u KM)

2024.

Poslovni prihodi

Rea izovani dobitak
Finansijski prihodi
Ukupno realizovani prihodi
Poslovnl rashodl
Reallzovani gubitak
Flnansijski rashodi
Ukupno realizovani rashodi
UKUPNO

281.266
13.186

197.323
187.702

379,O25
(260.7s4)
(111.648)

(414.239) 372.402
(t19.7a7 6.623

6. NEREALIZOVANI DOBITAK I NEREALIZOVANI GUBITAK

Nerealizovani dobici igubici Fonda na dan 37.12.2025. godine odnose se na nerealizovane
promlene u fer vrijednosti u aganja vrednovanih po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha.

31.12.2025. 31.12.2021.

Nerealizovani gubici od HOV

Nerealizovani gubici po asnovu kursn/h razllka
NA HOV
Nerealizovani gubici

Ukupno nerealizovani dobici/(gubici) u
periodu

22.274.862 13.936.386

1.157 .4aB I.428.394
24.036.271 15.364.780

(20.330.010) (1,3.201.s01)

(2.1s3.s19)
(22.483.s29)

(1.213!q4
(14.460.948)

1.552.742 903.832

7. GOTOVINA I GOTOVINSKI EKVIVALENTI

Fond je na dar 37.12.2025. godine lskazao gotovinu u iznosu od 171.436 KM (31.12.2024.
godine 382.756 KM) koja se odnos na sredstva na radunima kod poslovnih banaka (153.534
Kf4) ina deviznim raaunlma (17.902 KIvl).
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Opis

394.452
(3s3.081)
(61.1s8)

Opis

Nerealizovani doblcl od HOV
Nereallzovanl dobici pa osnavu kursnih razllka

NA HOV
Nerealizovani dobicl



8. ULAGANJA FONDA

Ulagan]a Fonda na dan 31.12.2025. godine se odnose na

(u KM)

Opis 31.12.2025. 31.12.2024.

Finansijska sredstva po fer vr'rjednosti kroz bilans usp.leha
Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz osta I uk. rez.
Finansilska sredstva po amoft izovanoj vrijednostl

UKUPNO

16.625.133 11.565.968

16.625.133 11.565.968

Ulaganja Fonda su klasiflkovana kao finansijska sredslva po fer vrijednostl kroz bilans
uspjehana dan sastavljanja flnansijskih izueita;a, u skladu sa MSFI 9. Klasifikacija flnansijskih
sredstava se vr5 na osnovu odluka Drustva za uprav janje.

Nalznadalnra uaganja u hartile od vrl.lednosti po fer vrilednosti kroz bilans uspjeha na dan
3l.l))D5. qocire odro\e se la:

Nazlv emitenta
ter

vriednost
31.12.2025.

a/a vr/lednostl
/movine Fonda

ASML HOLDING
SAP AG

GOLDMAN SACHS GROUP

1NC/TH E

SIEI4ENS AG

NESTLE AG

ALLIANZ SE

ROCHE HOLDING AG
GENUSSCHEIN
NOVARTIS AG-REG
AIRBUS GROUP NV
LV[4H I\4OET HENNESSY LOUIS
VUI
Ostali

ASML
SAP SE

427.165
56s.199

GS

51E

NESN

ALV

529.337
432.189
369.05s
366.601

ROG

NOVN

AIR

365.401
358.687
358.158

2,17Va
2,130/a

2,13o/a

[40H 345.654
12.107.689

2,060/o

12,06a/a

UKUPNO 16.625.133 98,95o/o

(u Kltt)

Opls

PotraZivanja po osnovu proda.le HOV
Potraiivanla po osnovu dividendl
Ostala potraiivan.la

Ukupno potraiivanja

4231

4.341 4,231
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Oznaka
HOV

4,924/0

3,364k

3,15%
2,574k)

2,24o/o

2,18ok

9. POTRAZIVANJA FONDA

31.12.2025. 31.12.2024.

4.341
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10. OBAVEZE FONDA

Struktura obaveza Fonda sa stanjem na dan 31.12.2025. godine je data u sledeioj tabell

Opis

obaveze po osnovu posiovan]a

Obaveze po osnavu ulaganja u hanie ad vriednosti
Obaveze po osnovu otkupa udje/a
Obaveze prema banci depazitaru
osta/e obaveze lz pos/ovanja

Ukupno obaveze po osnovu poslovania

Obaveze prema druitvu za uprav/janje fondom
Obaveze pa osnavu u/azne provizije

llkupno obaveze prema dru6tvu za upravllan.le

Pasivna vremenska razgranlaenja

ukupno obaveze Fonda

58.794

1.964
1.951

2.000
1.411
1.346

62.109
28.061
12.141

4.764
20.205
25.057
45.)6)

103,709

osta e obaveze iz poslovanja odnose se na brokerske provizije, kastodi naknade i obaveze po

osnovu nadzora KHOV.

11. KAPITAL FONDA

(u KM)

Opls 3t.12.2025. 31.12.2024.

Osnovni kapital udjeli OIF

Nepokrlveni gubltak raniih god/na
Do bi ta k /( g u b ita k) te ku ie g odl n e

Operativni dobltak/(gubitak)

Stanje nerea izovanlh dobitaka/(gubitaka)
prenesenih u kapltai

Nerealizovani dobici po osnovu finansiskih
sredstava po fer vriednosti kroz b/lans uspjeha

Nerea/izavani gubici pa asnavu findnsiskih
sredstava po fer vriednostl kroz bi/ans uspjeha
Nerealizovani dobitak (gubltak)

Ukupno nerasporedeni dobitak

2.134.228
1.432.955

1.223.771
910.451

13.130.514

3.567 .1.82 2.134.228

(22.483.529) (14.46C.949)

903.831

1.432.955 910.454

Ukupno kapital t6.697.697 11.902.933

26

31.12.2025. 31.12.2021.

40.505

so.oz2

9.768.70s

24.A36.2/1 15.364.780

1.552.712
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Neto imovina fonda jednaka je kapitalu fonda Kl4 (31.12.2024. 71.902.933 Klil). Neto
imovina fonda po udjelu na dan 31.72.2025. godine iznosi KM (31.12.2024. godine lznosi
14,8673 KN1).

Povezano lice Iznos isplate
2025,

fznos isplate
2024.

DUIF,,WVP Fund l.4anagement" 271.527

277.527 201.925

)'7

12. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

U skladu sa odredbama Zakona o investicionim fondovima pod povezanim stranama ( icima)
se smatraju:

a) akclonar ili grupa akcionara koji djeluju zajednidki, odnosno vlasnik posLovnog

ud.le a ili grupa v asnika poslovnih udjela koji djelu]u za.ledniiki, a posjeduiu vise od

10% akcrja ili udjela u osnovnom kapitalu drustva lli kojl, iako posledulu
manli procijenat od navedenog, mogu uticati, dlrektno ill lndlrektno, na odluke koje
donosi takav subjekt;

b) svaki subjekt u kojern prvi sublekt pos.ledule, direktno lli indirektno, viie od 10%
akcila lli udjela u osnovnom kapltalu druswa ii koll, iako posjeduje manji
procljenat od naznaaenog, moie utlcati direktno ili lndlrektno na odluke ko.le

donosi takav subjeku

c) svako fiziako ice ili Lica koja mogu, direktno ili indirektno, uticaU na odluke sub.lekta,
a narodito:

1) tlanovi uze porodice (bradni supruznlk ili ice sa kojim :ivi u vanbradnoj
zajednici, dleca ili usvolena dleca illca ko.la su pod starateljstvom tog
lica);

2) ilanovi uprave ili nadzornog odbora ialanovi u:e porodice tih llca; ili
3) lica zaposlena na osnovu ugovora o radu sa posebnim uslovima sklopljenog

sa sublektom u kojem su zaposlena kao i ilanovi uze porodice tih lica.

osim navedenog, zakonom je definisano da su povezana lica fonda; druitvo za upravl.lan.le,
banka depozitar, advokat odnosno advokatska kancelarlja, revizor iporeski savletnik koji se

nalaze u ugovornom odnosu po osnovu pru:anja usluga fondu, kao I svako drugo llce koje.le
u prethodne dvije kalendarske godine zakljudio ugovor o obavljanlu usluga za potrebe
fonda.

U narednol tabell dat le pregied transakcUa sa povezanim icima (isplate):

207.925

Ukupno:
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13. POSEBNI PODACI OBJAVLJENI U SKLADU SA ZAKONOM

U skladu sa alanom 175. Zakona o investlcionlm fondovima (S uZbeni glasnik RS br.9212A06,
8212015, 9412079 I 6417A25), poLugodisnti I revldirani godlsn]i izvleSta.ll Fonda moraju
sadrZavati dodatne lnformacije, pored vea oblavllenih:

. Pokazatelj ukupnih troskova za obradunski perlod;

. Pregied transakcija sa berzanskim posrednicima;

. Pregled kretanla vrijednosti imovlne fonda;

. Brol emitovanih udjela na podetku i na kra.lu obraaunskog perloda;

. Cijenu po udjelu na poietku ina kra.lu obraaunskog perloda;

. NajvlSu lnajni:u vrilednost imovine fonda cjen! po udjelu u fondu unutar istog
obradunskog perioda za proteklih pet kalendarskih 9od na;

. lzvjeitaj uprave sa obrazloienlem poslovn h rezu tata fonda, promjena u porlfeju
p anirane strateglje !laganla u nastupajuaem periodu;

. Uporedni preg ed poslovan]a u protekle trl ka endarske godine.

14. POKAZATELJ UKUPNIH TROSKOVA

Clanom 97 Zakona, p.oplsana le lormula za lzraaunavanle pokazatella ukupnih troskova
otvorenog investicionog fonda.

U kryna naknad.a za upravljdnje + ukupni iznos
svih ostaLih troikava iz tLana94-zakona,

asim traakava u vezi sa sticanjem iprodajom imavine
i trolkavapareza na imouiltu iLi dabit x 100

374.927
^ 100

1r.267 J55

Pokazatelj ukupnih troikova za 2025. godinu iznos 2,2073a/a Q024. godlne 2,2989%)
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Naziv berzanskoq
posrednika

Vrilednost transakcia
0t.01.-31. t2.2024.

Platena provlzia
01.01. -31.12.2021.

Iznos u UieiG provizle u
Kltl vrijednastiakcijaIznas u KM Uieite u %

First Financial Brokeraqe
House, Sofija, Bugarska
UKUPNO

2.162.457 100o/o 6.533 a,24ak

2.762.457 lOoo/o 6.533 o,24o/o

Naziv berzanskog
posr-adnika

Plaiena praviz1a
01.01.31.12.2025.

lznos u Uieiie proviz1e u
Iznos u KM Uieiie u %

Kt4 kcrlavr/

First Financlal Brokerage
House, Sofija, Bugarska

Intercapital

UKUPNO
1.394.620 39 740k 2.356
3.509.651 100,00o/o 5,557 o,L6o/o

16. KRETANJE VRIJEDNOSTI IMOVINE FONDA

Najniza vrijednost neto lmovlne Fonda

(u KM)

Na

Na nza
a ednost neto imovine Fonda

nost neto lmov ne Ud EU

11.870.021
16.734.737

13 5178

8.567.404
12.058.379

13 3432

2025. 2024.

16 429L 15 3222

Opis

Vrljednost neto imovine

Vrilednost neto sredstava po udjelu

Pokazatelj ukupnlh troskova

Raspodlela dobitl po akciji tokom godlne

31.12.2025. 31.12.2024. 31.12.2021.

16.691 .691

16,3890

2,2413

11.902.933

1.1,8673

T rqRq

8.635.893

13,5015

2,2194
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15. BERZANSKIPOSREDNICI

U lzvjeStajnom periodu Fond je vrSio transakcile kupovine hartija od vrijednosti na
inostranom trZiitu lskljuiivo posredstvom ledne brokerske kuae.

Vriednost transakcra
01.01. -31.12.2025.

2.115.031 60,26% 3.201
0,15%

0,174/o

Izvjeital o na.lviioj I najni:ol vrijednosti imovine fonda dat je u sljedeaoj tabell:

Naivi5a vriiednost neto imovine Do udielu

17. UPOREDNI PREGLED POSLOVANJA

Uporednl pregled poslovanla u perlodu od protek e tr qodine le dat u s ledeaoj tabe i:

18. SUDSKI SPOROVI

Prema saznanjima rukovodstva Druitva, protiv Fonda se ne vodi nlledan postupak.

Fond nije pokrenuo ni.jedan sudski spor.
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19. FINANSIJSKIINSTRUMENTI

Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom le da Fond zadrii sposobnost da nastavi sa svoj m poslovanlem u

neograniaenom periodu u predvidlvoj buduanosti, kako bi oauvao optimalnu'strukturu
kapitala sa clljem da sman.li troikove kapita a, a v asnLcima obezb Jedl dividende

ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Poslovanje Fonda le izlo:eno razliditim flnansilskirn rizicma, kao 6to su kreditnl rlzik, rizik

likvidnosti, tr:iinl i devlzni rlzik. Upravllanle flnansisklm rlzLcima je usmjereno na

mlnirniziranje potencilalih negativnlh efekata na finansilske performanse Fonda u uslovima

repredvroivo\r kretarJd'rd l,na''r<i'sl rr Ir;ilrma.

TriiSni rizik

TriiSni rlzik se odnosi na rizik da odredene promjene tr:linih cilena, kao 5to su promjene

kurseva stranih valuta i promlena kamatnih stopa, mogu da utlau na vlsinu prihoda Fonda ii
vrilednost njegovih finansljskih instrumenata. Zadatak Lrprav janla tr:linim rizicima jeste da

se upravlja I kontroli5e lz o:enost tr;i5nim rjzicima u okvru prlhvatlllvih pokazatella, uz

optimizaclju prlnosa Fonda.

Devizni rizik

Iz o:enost Fonda deviznorn riziku prvenstveno se odnosr na uiaqanla u finansi.lska sredstva
klasifikovana po fer vrljednosti kroz bllans uspleha, odnosno akcije stranlh ernitanata,
gotovinu i gotovinske ekvivalente, I obaveze iz pos ovanla denomlnirane u strano.l valuU.

Rizik likvidnosti

Rukovodstvo Fonda upravlja rizikom likvldnosti na nadln koll mu obezbledule da u svakom

trenutku lspunlava svoje obaveze. Rizikom ikvidnosti se upravlja odriavan.lem odgovaraju6ih
novaanih rezervi, pradenjem planiranih lstvarnlh novdanih tokova iodrZavanlern adekvatnog
odnosa dosp.;e6a finansrjsklh sredstava I obaveza.

Izvrsni direldori

I

J
ll tk

)
Zoran Vudenovia
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Andrijana Popovska

Fuitd


